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 E��:�n� �?*���� ���VP  ,�B6 ���! ?���� �a��N��H�*& �:�*  -I )�<� ?! ?� &��

 /�! ��9� ����8 Z��B� �2� &
a � -�!_�� &�� ����� E����'� �N�! w�W�� �
���  ���� �
n���� ��Z'��� �� ����K! � ���S �� . &�� �:�  &�� ,0�� -�!_��

 �� ���<a� ��:��9� ���M?! -��B8  ���! -I )�<� ?! � ���� �Bo	�� ���� �� �'��7�
)���� ��0� ?*���� ��VP ��H�*& �:�*  ���*�9 �BB� .?*���� ��VP  ,0�� _�� �a��N

 /��7� �� -�!_�� &�� ���V� ���'� &��)����  ��0� � ���� �NBB �8�� �� �<a -�
]�C ��	��� � �V� .���� E��KN  `�J�� ,*� ����! ?! ���� ���C*l  �2� ?! ?a�� �! ?�

 E��:�n�?*���� ���VP  +�a��NK���B��-� �:� !�, ������  ?! ��!�� ��N� ,����' �
 �*I ��0� &�0���?*���� ��VP  �a��N�� �����  d�S E��M � � �B� d�S �*�8� ,�B6
��	�� �*�8� ,�B6 �:��N ���6 -�!_�� &�� ����	�� E��8�� ?! ?a�� �! �� &����� )

 .�!� �*,  ?��������H� ^�� �!-  �2�M��?9�	� ?�� B*� ?� /�� ���P  ?! }��C)�x� 
 ���V�T����8  ?!���8 � )1� (�-�_ 	�� R���� &N��C  /��  `��	N� >��M ?! �)2 /�H� (

 /�:�n� ��� ^�� �?*���� ���VP  	K! �Bo	�� ���� u�7N �� .��  

)F.� %�XZ��:  

 E��:�n�?*���� ���VP /��7� +��Bo	�� ���� +���<a� ��:��9� +�a��N .��0� )���� +
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�2��2  

 /������n� E��:?*���� ���VP �a��N  )���� ��0� ?! ��  -��B8 ?*����?*���� ��VP  �a��N

 ������ �BB� E��:�n� �� ����K! � ?� y�J�� ,*� �! .?*���� ���VP +0��� .����& ��0� 

T�	���M ?! -��B8 �!�' )�� ?*���� ���VP .&�� /�� &��
� �N�! �  �� � *E��:�n� 

����*? ��VP �?6�P� ' E����� �����R  ���� �� &*���0��� .����& ��0� ��B	K� + ,*� ���

 E��:�n��n�*p /�	KP ��  ��»?*����« �� ?L��� �B:  ?�)����  ��0�  �� _��� ]��C� .�:1   

  +� * =�S �� E��:�n�?*���� ���VP ,�g	� ��� ���� ,�! ������ ���! �P���� ?! 

E��k	N� -��� &�� ��: -�!_�� � ?*���� ��VP-� �a��N &�� .?! ���S ?� ,*� E��:�n� � 

?*�� E��2	� �! ?��I � .��� ,�! ����� �a� +�� -�0�� d�S ��8 �� ��� ?*���� -���VP ?��8 

&�� -�!_�� ��� l:��� �  ?� ����� ����� u�7N� ?<Ba ��: ���9� �* ���9���� 

)���� ��0� ?*���� ��VP  .���!   

	� ��+?9 -��*  ���� ��:?*���� ���VP �kM�& ���P�� E����'� ?! �	��  ?� ���� ��

0��� .��� ?!�&  ��0�?*���� ��VP � ?�[�� .��� �V� �*,  `�J�� ?!?*���� ��VP�a��N -�  /��a�

�� �S �� �� �:*R ���� l�K��0�  ��:?*���� ���VP � &*��� �N ��0� &�0��� .��� �� 

.�BB� &��2�2   

,*��� �� ?	�VP )�� �B6 � +?*���� ��VPa��N -��  �� ���� lK���0�?*���� ���VP ��!� 

s��	8� )� E����'� ?! ��-�!_ ��0� &�0��� .��� ��� � /�� /�2	�� ���  ?���� ,*� � ?�

�� /���� �
�I �� �N�! ?! ��� >K� �� .  

�T�	9�	&�� +  ?! �B	�� �! &�� ,0�� -�!_�� ��:»�Bo	�� ����«3  �*»/�1� ZB� E����'�«4 

 ���! /�BB���H� E����'� �N�! w�W�� -I )�<� ?! ?�?*���� ��VP  -�!_�� &�� ����� �a��N

                                                                                                                                  
1. Correa, Carlos. M.” Investment Protection in Bilateral and Free Trade Agreements: 
Implications for the Granting of Compulsory Licenses”, Michigan Journal of International 
Law, Vol. 26, No. 1, 2004, p 335. 
2. Ranjan, Prabhash.” Compulsory Licenses and ISDS in Covid-19 times: Relevance of the 
New Indian Investment Treaty Practice”, Journal of Intellectual Property Law & Practice, 
Vol. 16, No.7, 2021, p 750. 
3. Exemption Clauses 
4. Non-precluded Measures Clauses 
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���<a� ��:��9� ���M ?! E��<� +/�! ��9� ����8 Z��B� �2� &
a �1  u�7N�)����  

��0� ?*���� ��VP .�BB� �a��N2  ��� )��	�� ?0B*�&��� �:� ?*���� ���VP �a��N  ���M

 ���<a� ��:��9������ &��  �� �:?! -��B8  E��:�n� R<S � /�� ���� &�0��� >�� .��7�

?*���� ���VP -��* � �� ���V� ���'�  ���� ��:?*���� ���VP .&�� �*� +�B10! ]��6 ?!3  

�K! � ,�B��:?*���� ���� �� ���  &�0��� >�� ��8 d�S -�0�� �a��N -���VP

-��* � l: �� l��	K���� ?*���� ���� ��: �� l: � ���� �a��N ���VP  �� `�J�� ,*� �B����

) E��9� ���
a -����� E��k	N� �7� � �� ��G� �WTO.�BB� d�[� (4  &�� ��w ?! ��F

?*���� +���V� ���� � ?� ��VP�� y�a�� �a��N -� -��* ?! �� `�J�� ?� �B:  ���� ��:

?*���� TF�� E��M ,*� � ?���6 q�B: `�a�� �� �a��N ��VP  -�!_�� )� ?��8 T����	K� �����

 �N `�<	� &�� �����8��	� ?! ���� � �� ��8 u�7N � ��	1�! )�	B�� �B� ��8 d�S

 d�S T����t � ���� ��8 d�S &
a-��� ]B� �9*� ?! �9B� Za�� ,*� � ��8 &��  � �:

�*���*�� ��� �
�I -��� ����� ��: .�P5 ,*���  l��	K� ��� &�0��� >�� ���8 d�S +��

?*���� ����� -��* � �a��N ��VP ?*���� ���� ��:  -�!_�� )� ?��8 �a��N ���VP

 .&�� ����! �_�	K� � -����� &��:� ���� � ��	H� ���K! �8�J��  

 `�J�� ,*� � u�N ?B��� ,*� � ]:�hC ,�	KW� ,*� � /�1� �*��� ���	��� -�B���

&��. ��� ���]�C ��	��� ?! D*_� � ?!�1� EF E��<8 �� � &H� �*��J ���* ?���� �� &�

 -��B8» .��� � ��0� &�0��� �� &*���,�! ����� ?*���� ���VP �a��N«6  ����! ?! ?�

                                                                                                                                  
1. Compulsory Licenses 

2 . &�� +-I X����! ?� &�� ���9� ���<a� ��9�&�0��� R� D* `�J�� �� /�2	�� � � * u�W�� �* 
��9� ?��27B� E�a� &N��C ���� � � R� /���� /��a� -��! +��0� �� ���D* ��� �� � �  �	�� y��M Za��

�� ��M ���� e*��� ����� �! � ����8 &���� =��:� &
a � �P .  
3. Ranjan, Op.cit., p. 750. 

4 .J���y ?0�I � K!���� �� E��:�n� ����*? ��VP� a��N�+ -�0�� �� � �7� =k	N� �� �S*R ���� ��!� 
��S�, /�:�n� C�] !�B� /�� � �V� ��S�, /�:�n� �S�� =k	N� �7� � �� -�0��*R ���� � ���� �� B��:�, 

K! ����� ��1� � �: ���� �� ����*? � � ��VP�-�!_ ��
a -����� �g8� � /�! E��9�  �7� � �� -�0�� �V�
� =k	N�E��k	N� �7� � �� ��G� R*�S � ��
a -������ �! E��9��� ��S�, �a� ��.   

5. Gibson, C.” A Look at the Compulsory License in Investment Arbitration: The Case of 
Indirect Expropriation. Am”, U. Int'l L. Rev, Vol. 25, No. 3, 2010, p 406. 

6. J���*+ *��� n� ��/� ��a�+ »���*& 0��� ���& �0�� ! .��� ��, ���� �����*? ��VP� a��N�«+  ?�9�
'��� E�n��[��+  11+  ^2�� +*&1
< 1398.  
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 )��8� -�0��&*��� �: .��� �?*���� ���VP  ?���� � .&�� ?	N��C ��0� &�0��� �! �a��N

?9�	� ?�� B*� ���V�  E��:�n� >*�7� ?� &�� /�� ���P?*���� ���VP  -��� �a��N&�� �: 

 �� &*��� y[� `��9� �)���� ��0�  ?� �[*��� � �� .��7�����*?  ����*? ��VP�a��N 

-���K���B� ?! &<K� +�B��!  -��_�: )��8� �V� .&�� /� ]*�_�� ��0� &�0��� .��� ��:

&*��� �: E��:�n� � ���� �?*���� ���VP  �� &*��� ������ >a�� +��0� &�0��� E��:�n� �

&�0��� .��� ?���� � ��BK� ��� .�� �:��N ��0� ��:  -��B8 &H� ��» �7� � ��

&�� ���8 -?*���� ��VP ��0� &�0��� .��� ��� ���� �«1  ?	N��C `�J�� ,*� ����! ?!

 �*I ?� &���� -���  �!�B	�� ?! n���:���  .���,�! ����� ��� �*&  ��?*���� ���VP+  -�:��N

���*�� & )���� ��0� ?! -��B8 ����*? ��_ ��?9�	� ,�B6 ���V� ?���� � .  /�� ���P &�� �! ?�

 .��� ��:���n� ?! �B	��,�! �����  �?*���� ���VP  �� &*��� +�a��N)���� ��0�  -��B6

&����� � EF��� ���� ��� .�! �:��W� _��I ]:�hC �: ���V� �?! ��S  ��<��� ����! ?! ���

 � ��0� &�0��� .��� -���?*���� ���VP  E����� l��n� -�0�� ����! ?! ,�B��: � �a��N

 E��:�n� � ���� �	*���?*���� ���VP  ?!)���� ��0� ?	N��C ��� ]�C ?���� `�J�� �� ?�  ��

�8�J�� ��H� �� ?� � * ?���� ,�B��: .&�� Y��N ]�C ?���� ?! D*_�  e��� +&�� ��

 -��B8 �! /���2na l��'���»l�GB� :E�8��	N� .��� � ���<a� b��K�� �'��� &�:��  �* ��P

&�0��� >�� «?<Ba �� ?� /�� ^�� �  ?! ?a�� �! ,�B��: � �1! .��� +&!�'� .��� ��:

�tI ,*�	� � >��B� ,*�	� +�K��C E����	N� ,*�	� ��G� �B*�	� ,*� ����! ?! =�M �

&�� e��� ���<a� ��:��9� ���M �*I ?� ?	N��C `�J�� l�GB� ����'� �:  �* &�� ?��*��P

�� ���� &�0��� >�� .��2 ]�C ?���� ��� �� `�J�� ,*� ����! ?! ��  ?� ���C ?! ?a�� �!

?*���� E��:�n� �2�  +`��	N� >��M ?! /�� &N��C ���	�� R� -�_�� � ���VP ���M �*I

 ���<a� ��:��9������  ���� &�0��� >�� .��7� -�!_�� )��� ��  ,�B��: ���N �*

����M� ?� ?*���� ��VP ���'� �a��N -� ?! ���<a� ��:��9� ���M�����  � �� -�!_�� )�

                                                                                                                                  
1 .�BK��+ ���+ »��8 �7� � ��� &��-����*? ��VP 0��� .��� ��� ���� ��& �0��«+  ?��B�7�

��P���! ?��B1:�hC�+  24 ^ +93+ � 1398.  
2 .�2na� +/���� � l��' ^��� 	�k��+ »:���& '���� ��b��K ��<a�� GB� :E�8��	N� .��� ��l �P� *� 

0��� >���&«+ ��8 ?��B�7�� ���8 .��� ]:�hC�+  24 ^ +75 -�	K!�� +1401.  
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-��* �: ���� �?*���� ���VP  ���6 -��I ��8� E�<t� � &����� )��	�� +�B10! ]��6 ?!

 �&��  

]��C ?! }��C �  ���V� ��:�8� d�S ?9�	� ?� &�� d�[� ?�J�� ,*� ���V� ��:

����� ?*���� �a��N -���VP � ?! ) ���81� (�-�_ 	�� R����  `��	N� >��M ?! /�� &N��C �

)2�� ^�� � /�H� (?*���� /�:�n� �  	K! �Bo	�� ���� u�7N � ���VP� .��  +,*��a��!

� ?6�P�  ���� &�0��� >�� +���<a� ��9� ���M ?0B*� |�W1� &
a ���V� ���n��� ��  �*

 +��N&��1 :�� � Z*�'� ����! �_�	K� `�J�� ,*� u�7N � R�' � �*�
� �G���
�� ��� .

 /����C �: e*���?! ��S �� u�N.&  

,*��� ��  �*I ?� `�J�� ,*� ����! ���!?*���� ��VP  R��� �*�8� ,�B6 E�<t� � �a��N

 /� *�a ����! ?! ��	��� ,*� )�� ]W! +��N�* �! �:��N)���� ��0�  E��:�n� �?*���� ���VP 

�� �a��N  ��0� &�0��� .��� � ���<a� ��:��9� ���<� � ��
2� �� ]W! � .���C

 ����!�� �� ��
2� ��� ]W! � b�� . /��7�)���� ��0�  �?*���� ���VP �:� a��N �

 ���<a� ��:��9����M &�8��1� `�J�� ?! ���
6 ]W! � &*�
� � � �� �:��N ����!

 �P� ?� y�J�� ,*� �! q&�� /�� ?	N��C?*���� ��VP  ��9� ���M )�<� ?! ?��� �8�� �a��N

 +���<a�)���� ��0� � �� ?! /�� &N��C ���	�� R� ?! ?a�� �! +/�� /��7?*���� ��VP  �a��N

� `��	N� >��M  E��:�n� �2� _��?*���� ���VP  � �a��N-��K���B� �: �,�! ����� ,����' � �

 ��8� &����� )��	�� +&�0��� >�� � /��7� p*�n� � �Bo	�� ���� R*�7� ��� � ��N�

 .�! �:��N ���6 ��  

1. �8��2 �'�>  K����E2 ���(�2'& ���bX  -*��;  

 �� �0*��I /�H	� EF�*� �*��� )��1980 E����� �� &*���  E��:�n� ��� �� ��0� &�0���

?*���� ���VP ��.1 ?*�H�� T�<'�n	�  �C��� � ��:��1� ?n��� ?	��* _�� &*��� �� .��� &�0��� 

��0� ��  ��:�����	�� �'��� �� ����� �	�&����� � /�� -��! +b�*�� ?���2  ��� E��:�n�

 ?<��a�B6 � ?<��a�?*���� ���VP ����q ?! ���S ?� ���� E��:�n� ,*�*? ��VP �T�gn! &H� 

                                                                                                                                  
1. correa, Op.cit., pp. 332-333. 
2. Trade Related Aspects of Intellectual Property Rights (TRIPS) 
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-��B8 »b�*�� XkC«1
   ?	N�B� �� q����   ��6 ?� &*��� �:� ���J� �! �*�:�����	�� ?� Tk<' 

� &����� ?��� b�*�� ��� R���� Z'�� /�� � +�����!  `��	N� -�<��M �9*��� .�BB�2
   

T�<'�n	� � �� E��:�n�� ���� ?<��a�*? ��VP� a��N� N�!� )���� T����� �:��1� �0��  ��

?! ���� .��7� -��B8*? a��N� ����  .����?! ��S )�o�+  /��*D »� �� /�:�n�� 

����*? ��VP� 6�,«+3 ?� )�� � 2003 ����� 6 &���,  +�� �1	B�� �����  dk[M� ��

����*? ��VP� �Bn� ?!� ���� )�� �:*? ��VP� �� ?! /���?� ����*? ��VP ���� ?� &�� -� ,*�

 ������ �� :  

 (.��� 0����& �0�� l8� �� R� +p��� +`��	N� &�k8 ��9��+ ��� ��9��+ ���*�B B�� � 

]�� B��.4  

,*��� -��: +��  +�� /���� ?� ��Sl:  >��� -�B���n�?*���� E��: �a��N ���VP )����  �� ��0�

?!  -��B8 ?*����?*���� ?! -I �� � ���� �a��N ��VP ?*���� )���� -��B8 �� &*��� �a��N ��VP .�BB� 

2.  � �'�> @.�M�2 ���� �� ���6*� ���1��2�(�2'& ���bX  -*��;  

 ��0� &�0��� .���?! -��B8 ��0� ��tI -�P���� ?! �M� D* .��� ���7H�� �[8� 

�� q�B� �! ,*� y�J�� ?� -�P���� R�+ E��' �����' ���! &n���� u�W�� ���t �� 

+/�2	��  &N�� �* ���9� ���� +`��	N� &�k8 �* �t� &*��� /�� �� ���� .,*��! +)��  ����' ,�B6

&K�� R�[�q ?� ��6  .���! ���L�Bo	�� ���� &�� ,0�� ���7H�� .���?0B*����  ��� ,����'

 ���t u�W�� ?� �BB� ,��n� �� ����� &�� ,0���� �B���� -��! ��� .��� &�0��� ��0� 

�� �t� ��0� /�2	�� �BB�q �o� /�2	�� �� D* `��	N� &<t /�� ���! =��:� +�M�7N  ^���I 

� E����H� ���8.5  

                                                                                                                                  
1. TRIPS Plus 
2. Vivas-Eugui, David. Regional and Bilateral Agreements and a TRIPS-plus World: The 
Free Trade Area of The Americas (FTAA), Quaker United Nations Office (QUNO), p 2. 
3. Chinese Model Bilateral Investment Treaty (2003). 
4. Boie, Betram. (2010). “The Protection of Intellectual Property Rights through Bilateral 
Investment Treaties: Is there a TRIPS-Plus Dimension”, Swiss National Center of 
Competence in Research, No. 19, 2010, p. 7. 

5.  �*��J*��� n� ��/� ��a�+ C Z<B��1�, u +144.  
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 E�L�Bo	�� �� �0* ?� ��0� &�0��� .��� -�! ���7H�� �M� /�� �31 &����� ?��� 

b�*�� ���M +/�� /���� _�� ��:��9�  .&�� ���<a�?! ���<a� ��9� ��9�?� �� /���� �*�: 

 =�S ��&�� �: �B<� +���t |W� �* �	�� -�P�� D* ���! /�
! �!  -��! `��	N� R� �� ����!

���� -w�-I /  ��M�� ��.1  

/��!� ��B<� �* E�<a�� ��[8� ��9� ���<a� /�
! ����! ?*�G� ��: ��n	�  /�� d�[�

��� q&�� �� �9�I ?� ?1*� � v1B� ���� ���\� ��: /�� d�[� ?! &n2B� ����8 ?n��a ZB� � 

/�2	����� �� R� ���! �P �
�I �� ?! ��S ��� � >��' � ?*�G� &n2B� ����8 ZB� � 

/�2	����� �� R� ?	� /�� ��B! ���.2  

 ���<a� ��:��9� ��[8� ?� &�� �
*�!����� ) &�� ?���� � �:��W!  �V� .&K�� ��

 ��[8���:��9�  � ���<a�&����� ?��� b�*��   ��B� ?! &*�8� �[*��� ?! ?� &��  E��M

 /�� � �B! /��� � ��K<�31 &����� ,*�  ?���]�C �B�!  .&�� /��  

 ���)�� �:��9� ���M � /�� p�� �B! � ?� ���<a� �31 &����� /�� ���� b�*�� ?���+ 

�*�! &�nJ� �: ?� &�� ,*� ?!  ���! ��� ����n� Z'�� � .�� ����! ?��P��a � ���� E��M

���� �a� ���<a� ��9� ���M >a�	K� &�nJ� �����.3  

<S ���9� ,�B6 ���M ���! �� ��� �B! R»�«  /��31 &�����  &�� ,*� b�*�� ?���

&�� ���<a� ��9� ���M )�<� ?! �	�� �P� ?�+  -I �� �<' �*�!^k�  /��a� >K� ���! �� �*�:

?! ���9� )��n� e*��� R<S R� /���� ^k� ,*� � ��I ��8  ��t ?! )��n� ���� =�� �:

.���! /����� ,*��! )��+ � ���[J� ?� ����� �.�� &*��� _L�� e*��� �*�� �* ��  �a� /�n��

��+  /�� �* ��_�� ���� -��� l16  ���C.��4
 

                                                                                                                                  
1. Bird, R., & Cahoy, D. R, “The Impact of Compulsory Licensing on Foreign Direct 
Investment: a Collective Bargaining Approach”, American Business Law Journal, Vol. 45, 
No. 2, 2008, p 292. 

2 . +�����N ��7B� � ��H� +�'�M»��[8� E�<a�� /�
! ���<a� ��9� ��0� &�0��� .��� �� ����!« +
��K�� ���8 X��� ?��B�7��+  11 ^ +4�wI +1386 + u135.  

3. ��������+ ��a -�K�� � �!�M*+� »��	� R�� ���� ��:��� ?!� &����� ��6��6 � �� ?���*b�  ]��6 �
���*& ! R� ���, ������ &�k� �! �1!«+ '��� ?�9�� !�, ������+  33 ^ +54+ �
�1395 u +46.  

4. Pantopoulou, Elen, “The Status and Legal Effect of Compulsory License in Investment 
Law”, International Journal of Law (Jol), Vol. 1, No. 1, 2019, p 36. 
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 �B! � ?� ��n! ���»Y«  �»�«  /��31 &����� ?���  ?� &�� ,*� /�� /���� b�*�� ?B��

,�B6 E�� � ���9� ?! E��M &�� /�� /� /��a� -I ���! ?� �! �:��N ���GB� ?! ��H� 

 � ,�B6 ?! �9B� ?� ������ � `�J�� ,	�� -��� �� E��M ����9�  )��	�� ��8 � &�� /��

 +)���� � `�J�� ,*� &1P��! ���V� ��9�� �:��N �c�.�1  

 ?0B*� ���
6 ��� �B! R<S»«  �»:�«  /��31 &����� ?���  ���9� ,�B6 b�*��

?! E��M �! �:��N ���VP�� �!�'��� � ���7H�� ���q � �!TF�� ?� y�J�� ,*  `��	N� >��M �N

T����t � �� `��	N� �� /�2	�� R� -�����  R� `��	N� >��M /��a� -��! ���<a� ��9� /����P

 �B! � ?� ��n! l
� ��� .���� �� ���t u�W�� �* |W� ?! -I ���VP��»d«  /��31 

&����� ?��� /�� ���� b�*��+  ?� &�� ,*� ,	��P �G� � �!»��/��a� ��7	'� ^�« /���� ?! +

 +R�»���	�� R� ����«  ��� �: )���� � `�J�� >K��!.�� &N��C �*�!  R<S ?0B*� &*�
� �

 �B!»� «&�����  b�*�� ?�����*? �:� �[8�� ��<a� ��9�� �!*� ?��P ?! ?� ���! ��  R� /����

 `��	N� R� � s��	8��9�*��7� ��� � �G��l  ?!�[8��  � ��9� -�_�� �� &�������! ?	��.   

� .��� +-��*� /�� 17 -���' &<t +E�8��	N� d�S ��: �	nBM � lLk8 ���9�  ��7�

1386 ���� ?! ��:��9� ���<a� �* /�
! ����! -��! &����� D��� �� `��	N� &�� .,*� /��  �

&2: �B! ?! ��S �72� e*��� /�2	�� &�� �* |W� ��9� �� =�S -I �� `��	N� �� y*�1� 

&�� /�� . /�� ,�B��:39  �	nBM &�0��� �� &*��� -���'1403  �� ���<a� ��:��9� ���M

 ���� �1 (�g	'�� �� y��7�� ���8 Z��B� �� 2 (�� w�W��*? ��: 	!�'��J� 3 (:����� 

/�
! ���!� � � `��	N�*-��  �4 (?	K!�� E�8��	N� �a� ]�C  .&�� /�� �B�! 

 � -�!_�� )� �P� ?� &�� ,*� �� d�[� &�� ,0�� ]W! ,*� � ?� ��F�x� )��

&����� �2� ���<a� ��:��9� ���M  /��) b�*�� ?���31  ���M l: ��! �*I +�BB� &*�8� �� (

�� ���9� ,�B6 8� ��8 �* &*�8� +� * E��<8 ?! ��� ���� &�0��� >�� .��7� ����� &*�

&����� �2� �� -�_�� ?6 ?! +-�!_�� )� ����� ���<a� ��:��9� ���M � b�*�� ?���  �����

?*���� ����� &�0��� >�� ��8� d�S �� �� �
�I  ��� ? � -�7� �a��N -���VP  

                                                                                                                                  
1. Ibid., p 44. 
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�� �*�! u�7N ,*� �1 /�H� � �2� (

*���� E��:�n� ^�� �?  � ���VP2 � .�� `��	N� >��M ?! /�� &N��C ���	�� R� -�_�� (

?*���� E��:�n� ^�� � /�H� u�7N -��: +���VP &�K' � ?� ��S  �:��N /���� ��I ��:

?*���� E��:�n� �N�! +�� &����� �2� &*�8� ?! ��B� �� ���<a� ��:��9� ���M ���VP  ?���

/��� b�*�� E��M ,*� � ?� ���&����� �2� &*�8� =�M +  ��:��9� ���M � ���V� ?���

�� ���<a�  �� ����K! � * ����� .�B� -�7� &�0��� >�� ��8� d�S�� �� -�!_�� )� �����

?*���� E��:�n�  ?0�! � /�0� b�*�� �2� &*�8� ?! ��B� �� ���<a� ��:��9� ���M ���VP

,�! .��� �8��' &*�8� � ���8 .��� +�����  -���' �*��l�  ��� ���<a� ��:��9� ���M � ��

/�� &����� �2� &*�8� =�M +E��M ,*� � ?� &�� �
*�! .���  ��:��9� ���M � b�*�� ?���

?*���� ����� &�0��� >�� ��8� d�S �� �� -�!_�� )� +���<a� ��� -�7� ��VP .�B�1  

 /�� ���� ?6 �P� ?� &�� ��w ?! ��F +,*��a��!31 &����� �� b�*�� ?���  �B<� �����

?! ��� q���! ���<a� ��:��9����M -��� � &�0��� >�� |�W1� ���! �!�N ���n��  E��M

��� R�[�  &�0��� >�� ���! ?! �9B� T���_� ���V� ���� ��� ?� &�� ��
�� -���

?! ���V� ���� � �2� &*�8� ?0B*� �* /�� l��	K���� !_�� )� R�[� E��M d�S �� �� -�

?*���� ����� &�0��� >�� ��8� �� -�7� �a��N ��VP  ���V� `�J�� |�W1� ?� ��6 q�B�

?! /����C �: ���� ����! �_�	K� .&�� E�
a Z��a ,	��P �G� � �! � u�N ��S2
 

3.  �����28��2� �'�>  ���(�2'& ���bX -*��; ���  

 )���� /��7�?*���� ��VP ?� -�!_�� &�� e���   ?0�! �0*_�� �* X���� )���� ���� �
B�

��  u�7N � �����p�S /�	KP �� �� .��� ���! ?� &��:� ��7	'� ���! ?*���� ��VP 

.����3  _�� ��0� .��� ���� �� /��7� &�� ,0�� ?� ������ ,*��!�B!�� ��q ?���6 R<S 

E��:�n� ?*���� ���VP .��� &�0��� ��0� �� ����� �'��7� �� ?*���� �a��N ��KH� 

�� �� � �V� �	*��� E����� ��!�� ?! /��7� � .��� ?*���� ���VP �� ����� ?! .��� 

                                                                                                                                  
1. Gibson.C, Op.cit., pp 410-411. 
2. Ibid., p 416. 
3. Christie, G. G. “What Constitutes Taking of Property under International Law”, British 
Year Book of International Law, Vol. 38, 1962, p 317. 
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&�0��� ��0� _�� ��K� !�*� .��M� )�x� +)�� �*, I ?� &��*�  ���M��9���: ��<a� ����� �

)���� ?! &<K� -�!_�� &�� ?*���� ��0� �a��N ��VP ��� /��7� &�� ,0���  ��*� N���   

 ]��C ,*� ?! }��C ���! �?� &�� ��w ?! ��F ��	!� >�� &�0��� ?! � >�� `�� 

&�0��� l��	K�1 � l��	K����2 �!�' l�K�� &��.  ��
2�&�� ,��� l��	K� &�0��� >��q  ?!

 +&�0��� >�� `�� ,*� � ?� �Bn� ,*�?*���� ��VP  -��B8 +-�!_�� &�� ���'� ?9�	� � �a��N

�� &� �� �� D��� �����'  �� ?*���� � �:?! ��S �� ���' -�!_�� &�� �* � ���  ��� .��P

 � &K�� ,��� -��B6 l��	K���� &�0��� >�� ��
2�-��* �:� ���� � /�P�  ����2� �:

/� ?L��� -I �� �2�	W� ���� ����� ��Bn� � ���.3
 

?� �*�9�I �� �V� p*�n� ������	�� �� /��7� l��	K���� �a� +���� ,*� `�J�� *�!� 

?! E��M ���� ������ ��.  ���?! ��S ��� >�� &�0���  ��K2� ��� ��Bn� ?� � l��	K����

&�� /��:   

1. ������'� ?� ^��� ��7	'� ?*���� �� ]:�� �� �B:.   
2. ?� ������'� �8�! &����H� ?*���� ��VP �� )�	B� ��� ?*���� ^� �� .��  
3. ?! ?� ������'� ?*���� �� �� ?*���� �� /�2	�� R� &'�� E��M �� >�� ��VP .�B�4  

���M ?� �*�9�I �� ���V� E�H�J�� ?! ?a�� �!  ���<a� ��9� ?! �9B� �����' &�0��� )��	��
���  &�0��� � �������' �� �'�! ��0� &�0��� R� /���� ���! ���� ���<a� ��9� ���M �V� +

 l��	K� /��7���� ���� .��5  ����*, n'���&  ?� ���<a� ��9� ���M �:�� � )��	�� ?��P�	�0�� 
�� E��M� P��?! ���<a� ��9� ���M ?� &K�� �Bn� ,*� ?! q  ?! �9B� ��� ��S0��� >���& 

 �:��W���. �V�  ���M�� ���<a� ��9� .�� ���� l��	K���� /��7� .��7� �����  
 ��9� ���M ?� y�J�� ,*� �!��<a��  &�� ,0�� �� �a��N ?*���� )�	B� ?� �� �8�!

 &�?*���� ��VP q�� Y��N *� ?! ��S G�k� �!�'? ��  ^���?*���� ���VP  ?0B*� �* �!�* ]:��

?*���� ��VP ?! ��S  .�B� /�2	�� �N ?*���� �� ����	� &'��  
                                                                                                                                  
1. Direct expropriation 
2. Indirect expropriation 
3. Zwolankiewicz, A,” The Brave New World of Foreign Investment in the Wake of Covid-19 
Pandemic: Current Situation and Potential Disputes”, CIFILE Journal of International Law, 
Vol. 2, No. 4, 2021, p 11. 

4. +��BK� +��� C Z<B��1�, + u175.   
5. Gibson. C, Op.cit, p 378. 
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B��* �7	'� �t�� !��[���� 
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.�� � 	K!1   

B��:,� +-�_�� ?6 ?! ���<a� ��9� ���M ?0B*�  ^���`��	N� R�  ]:�� �� �8�! � /�

?*���� &����H� +&�� /�� `��	N� R� �� ��VP 2�	W� ����8 ?!�  	K!� .�� ?���6 q -� &� ��

 ^��� `��	N� R�?!  ����N E��M �! �:��W�?! &�� ,0�� � :�� �:�� �� ?a�?! . +)�o� ��S  �P�

��9��:� ��<a�� �J���� ��
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 R� ^��� ����M ,�B6 � +�: ]��C �� ���<a� ��:��9� ���M �� ���� ��:��J ���<a� ��9�

 +,�B��: .&��* �:��W� ]:�� `��	N��:��9�� ��<a�� �!*� �����7H��� ���! ?� �Bn� ,*� ?! q

�� `��	N� R� >��M  � /�2	�� ���<a� ��9� `�J�� `��	N� �� -����� ����� ��9� /���� �!

��<a�?! q�B� &!�'� � ���S  .�� �B� /�
! �!�*����! � ���9� ��� ��G� �*�*�_� �� �	� ?� +Z'�� �

 &�� ,0�� ���<a� ��9� /����l
� �! ?	�� ����! �� �_�6�� � l� ?! &�� ,0�� ?� ��6 q��

.�� �� >�7� ����! /��8 l
� `��	N� >��M /�	KP ��g� �* ���9� E�
� ?[���2   

���<a� ��:��9� ���M ���� >��� � ���+ -��: �� ��w ?� ��S+  &�� ,0����tI  �! ���

 ?*����?*���� ��VP ���! ?	�� �a��N?! q ���S ?�  &� �� �a��N ?*���� )�	B� Y��N �8�!

?*���� ��VP ]:�� +���� ^���*? ?*���� ��VP  &'�� &����H� �*?*���� ��VP ?*���� ��  ^�

 q��?! ���S ?� ?*���� ��VP  � �a��N-��* �: ���� �?*���� ���VP  &�0��� >�� �8��

 .�� l��	K������,*� ��+  ���<a� ��:��9� ���M ���C�����  ��*� ��:�8� +-�!_�� )�

����� ?*���� ��VP .&�� /�� d�[� �a��N -�  

                                                                                                                                  
1. Correa, Op.cit., p 348. 
2. Ibid., p 351. 
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?*���� ���VP �a��N /��7� ���� �[*���  � &���*�! 1 (� ��	��� Z��B� ��� ���! 2 (

��n<� _��I  ���<�3 /�� ��9�� �����' �B*��� � E�2*�1� �S (4 (� � &*�
� /���: �! -��<a 

E��KN .���!2  

 �V�����M� ?�  ?*���� /��7������  /��7� +���! ���V� e*��� &*�8� �! -�!_�� &��

 ���� `��1��� .�� .�� �:��N ���� `��1��� /��7� E��M ,*� ��� �3  ?a�� �!�' ?	0� ���

 )���� /��7� ?0B*� ����� � &K�� -��I ���V� e*��� ����� ?0B*�?*���� ��VP  e*��� &*�8� �!

� =k	N� �H� /����: ?	��P E��M ���V�  -��� �H!?*���� ��VP � �a��N  /�! -�!_�� &��

 ���<a� ��:��9� ���M ?0B*� +y�J�� ,*� �! .&�������  /��7� .��7� +-�!_�� &��

 -��� &�� ,0�� +`��1��� �* /�! `��1�?*���� ��VP  =k	N� �H� -�!_�� &�� � �a��N

�� �G� ?! ��� .���! ��<a� ��:��9� ���M �*I ?0B*� ��� .��7� ���V� e*��� X��� �! �

 ���� `��1� /��7��� �� T����8 +`��1��� �* � ?!  :�� � 	K! ���8  

)1-�_�� ( 	�� R���� `��	N� >��M ?! /�� &N��C+  

)2 /�:�n� ��� ^�� � /�H� (?*���� ���VP .�Bo	�� ���� u�7N �4  

  

                                                                                                                                  

1. _��� � p��� +�p	K �L���+ � ���� 8�"�.J �(�2'& N)4M� ���bX+ � ?�a���� ���� l��'� wI ?! �*, 
K��<�+  z1 +-��
�: �x� E�n��[� ?K� ]:�hC �:� '���� ]�� �
� +1391 u +151.  

2. K��<�+ wI ?!*,+  � @M���(�2'& *��; ��bX-� ����
��&� :.J ))4M�-+  z1-��
� +: �x� E�n��[� ?K� 
]:�hC �:� '���� ]�� �
�+1390 u +147. 

3. Ranjan, P, Issuance of Compulsory Patent Licenses and Expropriation in Asian BITs and 
FTA Investment Chapters: A Study of India, China, Malaysia and Thailand. The Future of 
Asian Trade Deals and IP (Hart Publishing, Oxford, 2018, p. 4. Available at: 
https://www.researchgate.net/publication/328828446_Issuance_of_Compulsory_Patent_Licen
ses_and_Expropriation_in_Asian_BITs_and_FTA_Investment_Chapters_A_Study_of_India_
China_Malaysia_and_Thailand   
4. Ranjan, Op.cit.p 8. 
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4,1 ��/ @;��'� 1�.�2� g� %�P.2 .W�'�;� 3��" ��  

-��: Tk<' ?� ��S  /����+��  &�� ,0�� ?� �*�8�?*���� ���� -��* � �a��N ��VP 

?*���� ���VP �B� d�S+  ?� &�� ,*� ���M���<a� ��9� ���H� ?! �9B��& �* )�	B� Y��N +

 ?*���� ^��� ]:��?*���� ��VP &�� /�� 	�� ��?9 ��9� ���M  �8�� ���<a� /��7�

l��	K����  ��KH��� �� .?� &�� ?a�� �*�! ���  ���M ?! �9B� �P� �	� ���<a� ��9�

 +�� ���V� ����?! E��M R�[� ��� ����0��� >�� ��& �l��	K��� �� ��KH�q  R� ?� ��6

 -I ���	�� `��	N� /���� ?! &N��C�� �� .,*��! )�� + ���<a� ��:��9� ���M �*I ?0B*� ,��n� �

 ���� &�0��� >���� �� � �:���n� +?� �*  )�M��.���� ��
� ]�� _�� ���	�� R� -�_�� ,��n1  

 ?! �	N��C ���	�� R� ?� �� ����! �*�! �V�?*���� ��VP  X��� �! `��	N� >��M �a��N

 ,��n� �B*���� ?6�� ��  �����M� ?� �:���n� X��� �! `��	N� >��M ���	�� R� � 

]�C �B�!  � /��&����� ?��� � &���� &N��C ��8� R� `��	N� >��M �*I +�� &N��C b�*�

>��M �N�! u�7N ,*� � .��N �* �� �� &�0��� >�� �� ����  ��'I ��G� -��G� ^�
!��C

-�9���2  ?� ����	n�n� )�M���,  R����	�� �  ���M���<a� ��:��9� � &����� ?��� b�*�� 

)�M� �! R<[B�  E��KN -��<a�� ���� 0��� >���&  E��:�n� �?*���� ���VP �&K�  -I �! �

� �� E��2�  X��� �! ���	�� R� &N��C E��M � �	� �V�&����� ?���  -�!_�� &�� +b�*��

 � ���� &�0��� >�� �� ���� &���� &N��C ?! p�0� -�����&����� ?���  ��:?*���� ���VP 

����� .&�� � �N�! ?�x ��G� � * -�2����� X����*� ���*�3  ?� ����	n�n� )�M���,  R�

���	�� �  ���M���<a� ��:��9� � &����� ?��� )�M� �! b�*��  E��KN -��<a�� ����  >��

0����&  E��:�n� �?*���� ���VP ! R<[B�&��  ���	�� R� &N��C E��M � -�!_�� &�� �

 X����!&����� ?��� ��� &N��C �2��0� � * +b�*�� � ���� &�0��� >�� �� ���� &�

&����� ?���  ��:?*���� ���VP .����  

 ����	n� )�� /��Pn� )�M� �P���,  R����	�� ���<a� ��:��9� � &����� ?��� b�*��  �! ��

)�M�  E��KN -��<a�� ���� 0��� >���&  E��:�n� �?*���� ���VP ���*?K B��+l  ?a�	�

�� ��*l  ?�� *�0* �! � ,*� �B	K�� R<[B� .?! ���S ?� �  ?<��a� E��:�n�?*���� ���VP 
                                                                                                                                  
1. Ranjan, Op.cit., p 752. 
2. Ibid., p 753. 
3. Correa, Op.cit., p  351. 
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TF��n�  ������ �� 	����� �! ?�*� 0��� >�� ���� ��& �! +�� &N��C*�  �! �!��!» ^���

?*���� �n'��« /�k8 .���! /�� /��7� � �!*+,  E��:�n�  � ���� ����?*���� ���VP TF��n� 

 ������ �BB� B6 ?��, ��	��� �!*� »Nv� -��!�� )��n���� «� &N��C� �<� �!�' �*�  �

.���! )��	�� ?! ��S  +?MkN&N��C ���n� ��! &����� 0��� >���&  �o�� � ?� E��:�n�

?*���� ���VP  ,��n��� �� &N��C ���n� + &����»��*+Z ���� �tx� � «?� &��  Z'�� �<��? 

?!  &N��C ���n�.&�� ���� &���� �*,  E��KN -��<a �����	�� E��:�n� � Y��B�

?*���� ���VP��� � +*?K �! ���n� 	�� R� &N��C����  � ����&����� ?���  ?K*��� �!�' b�*��

&K��q TF�� ?� ��6  �B! �»d«  /��31 &����� ?���  ���M E��M � ?� &�� /�� ���� b�*��

 �*�! +���<a� ��9�»� �* ���� ���	�� R�>��B«  ?! >��M`��	N� T���_� ?� �:�!  ^��� �! �!��!

T����t .&K�� ���� &���� �* ?*���� �n'�� TF��n� ?0B*� * ���M �� ���� ���	�� R�D  ��9�

��<a� R<S �&����� ?���  >��' � b�*��	�� R���� ���� EF�7H� ^��� )�S � ?� &�� �

 &N��C `��	N� >��M ?! `��	N� ���� ��  �V� �?! E��M � &N��C ������ ��.1
 

 ���	�� R� ��� ���� ���<a� ��9� � E��KN -��<a Z'�� ��� ��  ?�T�	H��K� )�n� 

�+&�� >��B� &��� ����� ?� -��<a E��KN � /��7� +�a��N ?*���� ���� &���� ���� 

�Bn* /�8� ZJ� ?! &��� R!�� �� �� 2�7� �� ���� &���� ,�B��: �� &N��C T���� �*�! /�

����� ?� R� ���<a� ��9� �� ���� ���	�� ?! E��M ��K'� � � )�S -��� &N��C �� ��.3  

/�8 �!��� �  ?� ����	n� � * ��n� )�M���,  R����	�� �  ���M���<a� ��:��9� � 
&����� ?��� b�*�� )�M� �!  E��KN -��<a�� ���� 0��� >���&  E��:�n� �?*���� ���VP 

TF�� ?� y�J�� ,*� �! .&�� R<[B� ����	�� R� ?�  ���! &�� ,0���:��9�� ��<a�?! � 
>��M `��	N�  R<S +�� &N��C&����� ?��� b�*�� �!*� � `�J�� ?! &<K�  �: �a�� )����
/����C »����«  X��� �! �»�7	'� ^����« n� ��9���, �� q?! ���S ?�  ���n�» ^���

��7	'� «TF��n� ��9�  E��:�n� � ���� ���� &���� &N��C ���n� �! �!��!?*���� ���VP 
T����t .&�� /��7� ���!  E��:�n� � /��7� �� ���� E��KN ���� &N��C ���n�?*���� ���VP 

                                                                                                                                  
1. Ranjan, Op.cit., p 753. 
2. Boie, Op.cit., p 26. 

3.  �*��J*��� n� ��/� ��a�+ Z<B� C�1�+, u 146. 
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&�� ,0�� ,*�  �*�! E��KN ?� �� ��K2� ?��P� -��!vN�� ���[B��� �� &N��C  ���n� �V� �
 ���V� T���_� ��Bn� ?!��� &N��C�? ' �� `��	N� R� �� /�2	�� �!��&K.1  

,*��� ��  E��:�n� � &�0��� >���� ���� &���� &N��C ���n� ��K2� ,*� �!?*���� ���VP 
 ?! �	N��C ��<� -�_�� u�7N � ���<a� ��9� ���M�� ���� ���	�� R� &N��C ���n� �!

?*���� ��VP � -�K0* ��<� &N��C -��� � `��	N� >��M .&�� R<[B�  
�����  �B! ?� &�� ?a�� �*�! � *»d«  /��31 &����� ?���  -�_�� u�7N � b�*��

 /�� ���� ,�B6 ���<a� ��:��9� � &N��C �!�' ���	�� R� &�� ?�» � �<��B	� s�8
��P ��G� � �! +/����C �: )���� � `�J�� &N��C R� /���� ?! ��9� ��7	'� ^��� ,	�

�� �:��N .« �B! � ,�B��:»�«  /��17 E�8��	N� &<t -���' d�S + �	nBM ��:   lLk8 �
���9� /�� ���� ,�B6 ���	�� R� -�_�� u�7N � _�� -��*� :&��  ...»!/�
   `��	N� �� ����! ...

 D��� ?! >��B� ��<� &N��C ?! ���1�... �� ���!« .?!  /�� � /�k844  �� &*��� -���'
 E��<8 �� �	nBM &�0���»>��B� ��<� « .&�� /�� /�2	�� `��	N� D��� ?! &N��C &
a

,*��� �� ���	�� R� �*I ?0B*� ����! &�� ��
�� �*�! ���V� �G� � �� D*�: �!�*��� �  &N��C
 ?! /��?*���� ��VP -�*�a � `��	N� >��M �a��N ]��C ���<a� ��9� ���M  E����� /�B:

 +��N �* &�� /��7� �� ����?! ��S � �n['�� -���  ���� ����! �_�	K� �V� � �� �G� ��
��
� e*��� ?! ?a�� _�� � ��8 �:  ��8 �: )���� `�J��?! ��S &�� u�Nq  ,����' R<S ?� ��6

� ���-��K���B� �: �,�! �����!�' ���	�� R� -�_�� � �G� � �! ���<a� ��:��9� � &N��C �
 ����! ��9� �: u�N )���� `�J�� ,	��P�� ��.  

����M� +,*��a��!  d�S )��	�� +�� &*�8� ���	�� R� -�_�� ,��n� � �*� ���� ?�
?*���� ����� &�0��� >�� ��8�  )� ����� ���<a� ��:��9� ���M -��� � �a��N ��VP

�� ]:�� -�!_��  :�!�*1 . ^�����7	'�  �� �Bn* ��9���7	'�  ?����<a� ��9�  ?! ����! ��
+&�� ?	�� )�<� 2.  ���M =�:��9�  ?� ���<a�]�C ��� T����� �B�! &�� -I+ 3 . E��

 -�����9� ���<a�+ 4 . ?B*_:R��H�  ?n��� �>��M  ���! `��	N��F�� �����  +`��	N� `�J��
5. ?� �	N��C -�_�� &�� �:  ?S�!�� `��	N � ?n��� � R��H� ���! ���J��+�BB� &N��C 6 .

 `�J�� `��	N� &�:����9�  � ���<a� &*�
� �7.?S�!�� &nBM � /��M ��9� ��8 &��' .2
 

                                                                                                                                  
1. correa, Op.cit., pp 350-351. 

2 .�2na /����� 	�k� ^��� � l��'�+ Z<B� C�1�, u +168.  
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4,2.  ���2 R��0
 �� 
���E2K� �(�2'& ���bX  ���2�� �=k�&� l�'/  

�a� ?2K���  E��:�n�?*���� ���VP �1�*R 
K� ��� ��n��& �:� ?*���� ���VP  -�
a �

��B�� &��.1 ! -�B����]  ��3000  /�:�n� ��_:?*���� ���VP � ��� �� �g�� ?!�/�  ?� &��

 �
�I �&�� �: �
n���� ��� &
a ��*&  ��?*���� ���VP a��N� 
8�!/� ?	��P � ?6�P� .���*, 

/�:�n� �� �:�
n� �� /�:�n� ?!  *�  �� E��2�+ N��! � l� �
�I ��	�] *-�K0  � &��?! ��S 

��� �C ����*�B<� n<� ��8 �:����' � �:�
n� ?!��  ?! &<K�?*���� ��VPa��N -��+  ��8

�H��� �N*� ��� ����? �N� ��+ P��a ��8���  E���M ��*� �ZJ ��H�*& ��!� ^���+ 

���'� �� ��B	a� ���! � ?a��� ���  ?! &<K�?*���� ��VP a��N�+ 
K��� ��	�� ?*���� ��VP -�

a��N� �g' Za��� ?!�* �g' ?<� ��* �N��+ ��� � ��g�� �:� ,�! ������  d�S E��M �

 e��� ��8?*���� ��VP+ �� E��KN &N��C*Z ����  ?! �tx� �?*���� ��VP-� a��N�  E��M �

 /��7� ��<' ,*� �� ����� ��� ��.2  

?! ��S  +?MkN&�� �:� ��-�!_ ?! � >a��*,  �
n	� E��:�n��� ����  ?! ?�?*���� ���VP 

�I �:�n	� =�S `�<���<� �I ��� E��M � � �B������> �BB� -��<a �� -I. S�� Y� ����  ?!

 ���»�Bo	�� ��� «�* »/��1� Z�B� )���8� «� �*, Q� E��:�n�*l '���� ���*&  ��?*���� ��VP 

a��N� ��� � ��*e �Bo	���* � ��H�� ���q �* E���G	�� ���� ��*D ?*���� ��VP a��N� 

��* 	K� ���*&  .��� >a�� ?!,�! ����� ������ ��.3  y�J�� ,*� �! �N ?�?*���� ��VP a��N� 

� `�<	� &�� �� ��_ !�N ?!� � ��*, n'���E� :�PI� /Q��C )kN � ?� ���� �:� ?*���� ���VP 

�F�S� �� E����! -�0� ���*e .�� � � /�n�����8� � ��1� ��-�!_ �� �a�.4  

 �V� >a�� �Bo	�� ����� �� � ?&*��� �:�  E��:�n� � ���V�?*���� ���VP ��� �*e 

�Bo	���*  ?! &<K�?*���� ��VP  �?*���� ���VP a��N� .���1� )��8� ?! � >a��*,  &�� ���

                                                                                                                                  
1 . +��k� ?2�28 � ���� +/�� >�<�»?*���� ��:����' ����
8 E��
n� ����' � �a��N ���VP?  &�� ��:

-�!_��« +����8 .��� ]:�hC ?��B�7� + 18 ^ +51 ��� +1395+  u83.  
2 . +��8 +-�*��<
�»���8 �7�� �� ?*���� ���VP ����  �*��� :�: �����C ��19 -�!_�� &�� Z��B� �2� �« +

�'��� E�n��[� ?�9�  +13 ^ +4 +�B2��1400u +244.  
3. ������+ .�M��H�+ n��� Ba���+ ��M ��H�� ��<8 �J� ��-� +»0��� >���& ���	K���l ?*���� ��VP -�

a��N�q ��	Ka� � .��� �*-�� ! ��, �����« +M�7N .��� ]:�hC�+  7 ^ +24+ �
�1397 u +31.  
4 .+�<�K� wI ?!*+, Z<B� C�1�, .u +158. 
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��-�!_ �� ����� ���'� ��� ��?� �
n� =kN�!E� ���:�n�� ���� Z��B� �� &��2� ��GB� ?! �N� 

��1� +���8 &�k� �2� ?��a ��� B�� ���� &�+ � ��9��� �: a���? � � .�B�*,  E��M

� &�� TF�M��-�!_ ���'� u�7N ���� � ��� � ?�*, ��\K� /� ��9�� �:�Bo	���	�  �:��W�

&��+ � � �*?0B ?*���� ���VP ���'� �t� �! ?�E� � &���-�!_ �I ��6�> /�� &��  �B� &!�t

���'� ?�E�  &��?! E��M � ?�����N�� `��1�� n<��� �I�_ &�� /�� )��8�.1  

X��� ,*� �!+ �� -��� �� p*�n� �S��� �� �Bo	�� ����  Y��B� �M�B8 &*�8� �! &�� ?�
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1. Permissible Objectives 
2. Nexus Requirement 

3 .\�
!�+ �8 ��H�� �8 �� ��<
�*-�+ Z<B� C�1�,+ u 52.   
4. Ranjan, Op.cit., p 8. 
5. Ranjan, Op.cit., p 755. 
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1. Ranjan, Op.cit., p 10. 
2. Ranjan, Op.cit., p 756. 
3. Revocation 
4. Limitation 



���� �2�=)�>  ���� B����� � ������� ���� ���3R B.1  �(�2'& K����E2 ��'� �� ���6*� ���1��2 -*��; ���bX  

 

30 

TF�� ?0B*� �! ���1� +�B� /�2	�� ��0� &�0���  -�0�� ,*� /�:�n� ,	� �]�C �B�!  ���! /��

T����t � � �c�  �2� R<S ���V� &*��H�&����� ?��� .���! /�� ��9�� b�*��1  

 ?0B*� &*�
� ����� E��:�n�*? ��VP���V� �  ���M ���<a� ��:��9��� �*�  �B��� E����'�

�c� R�  /��H� �� �
B� �� `��	N� E�����0��� >���& Bo	K�� �� �B��V� q ����*? ��VP a��N� 

� -�B��:� �����  ���M �*�� X��� �! �� `��	N� R� �c� � ���<a� ��:��9����� E��
n� �

� ���� �:�n� E�?*���� ���VP  �B���� ?��27B� ��	�� �M� ?�F�8 �� ��	�� � � �-��* �: �

 ����?*���� ���VP <8 ?! .�10! ]��6 ?!E�� *+�  � s�� �!*?0B  ���� -��*?*���� ���VP 

W1��|  ?� �:*D  ��9����<a�  �2� R<S&����� ?��� b�*��  -�B��: +&�� /�� ��M

�� �������! �� I ?� �B�*� ���9� ,�B6 ���M  E��:�n� � ���� ����� E��
n� �*��

?*���� ���VP � ?��27B� ��	�� ��G� ?�F�8  ��� ��.��N �* &�� /��2
 

4,2,2. �E2 NF ���� 2 1� �� ���6*� ���1��2 ���" �F -�����E2=k�:2 ���� -2 �=F  

/��P ��  E��:�n�?*���� ���VP+  ���M ���<a� ��:��9���  �
B� ?� >�� /��H� ��

0����&/�:�n� �� /��H� �� �M�N e*��� �! ?0�! + �Bo	K� �� �B�. ?! ��S  �B! )�o�3 /�� 2,4 

 E��:�n� �� ��?*���� ���VP  )��2016 �� ���� �B: ��1� ��» :�*,  ���M ��� � /�:�n�

�:��9�� ��<a�� *� ��H� +�c�*& *� �*�9 0��� .����& ��0� � )��8��� �� + �! ���1�

B*���H� +)�[!� +���M ?0*& *� �*�9  -I�! R!�[�  E��
n�,�! ������  R<S ,���S&����� ?��� 

.���! E��9� ���
a -����� ��: « �B!3  /��2,4 ?*���� /�:�n� � ���VP -�	�_�'�' � �B: -��

 �B! �3  /��3,6 ?*���� ?<��a� /�:�n� �
!�1� E���<8 ���� �*��! � �B: -��� ���VP .���3  

?0B*� )�� ?	0� ���� E��:�n� =kN�!*? ��VP�  ?�]�C �� +�� ����!  E��:�n� ,*� ���M

���<a� ��:��9���H� � )�[!� +*& �:�  ��0� &�0��� .��� �� e�� ?� �� E����� /��H�

0��� >���+&  �� ?0�!/�:�n� �� /��H� �Bo	K� �� �BB�. ��!�B!*+,  ��:��9� ���M E��M �

 �* ���<a���H� � +)�[!�*& �:�  &�� +���� e*��� &*�8� E��M � +��0� &�0��� .���

 �� ?0�! +&�0��� >�� E����� �� �
B� ?� ��9� /�BB���M ����E��
n� ����� � ����  E��:�n�

                                                                                                                                  
1. lbid., p 757. 
2. lbid., p. 757. 
3. Ranjan, Op.cit., p 11. 
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1. Ranjan, Op.cit.,p 758. 
2. lbid., p 758. 
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3. Correa, Op.cit., p 349. 

4 .\�
!�+ �8 ��H�� �8 �� ��<
�*-�+ Z<B� C�1�, +u 249  . 
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� � ��n� +�<�<��4�(@ ����- 1� ��$�
� ��� 1(@: ���=>�z + 1 +-��
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+&��1396 u +186 .  

2. Ranjan, Op.cit., p 17. 
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Compulsory Licenses in Light of Foreign Investment 

Treaties 

  Saeed Habiba

 

Mohammad Chalabi


 

Abstract  
Intellectual property constitutes one of the key protected assets of foreign 

investors within host countries, as recognized in most international 

investment treaties. These treaties generally include provisions safeguarding 

the intellectual property rights of investors. However, such protections are 

not absolute; they may be subject to limitations imposed by the public 

interests of the host states. Incorporating exemption clauses into 

international investment agreements exemplifies such limitations. According 

to these clauses, actions undertaken by host countries to safeguard public 

interests are not deemed breaches of the investor’s rights. In practice, host 

countries often invoke such exemption clauses, frequently through measures 

like issuing compulsory licenses, which impose restrictions on the 

intellectual property rights of investors. Such actions may be interpreted by 

investors as expropriation of their intellectual property, potentially giving 

rise to claims for compensation. This article examines whether, in 

accordance with the content of foreign investment treaties, international 

conventions, and domestic laws pertaining to intellectual property, a foreign 

investor is legally entitled to such claims. It also analyzes the likelihood of 

success, considering possible defenses that the host country might raise. 

Employing an analytical-descriptive methodology, this study concludes that 

the determination of such claims largely hinges on two factors: (1) the 

amount of royalty paid to the inventor, and (2) the specific language of 

exemption clauses within the investment treaties. 
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1. Chung, J. J. “Money as Simulacrum: The Legal Nature and Reality of Money”, Hastings 
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1. Chung, J. J. Op.cit, p 43.  
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Brynjarsdottir, E. M. Op. Cit, p 13. 
3. George Friedrich Knapp 
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4. Crowther, G. An Outline of Money, London: Thomas Nelson and Sons, 1946, p 47. 
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on Religion, Politics, Law, and Ethics, Cambridge: Cambridge University Press, 2014, p 1. 
2. Milton & Rose Friedman 
3. Alexander Rosenberg 
4. Douglas, A. X. Op.cit, pp 67-70. 
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1. Brynjarsdottir, E. M. Op.cit, pp 18-20. 
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Warenski, Lisa. The Philosophy of Money & Finance, Oxford: Oxford University Press. 2024, 
pp 54-68. 
2. Status Function 
3. Brynjarsdottir, E. M. Op.cit, pp 15-18. 
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1. Dick, D. G. Op. cit, pp 54-68. 
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1. Geva, B. “From Commodity to Currency in Ancient History: On Commerce Tyranny, and 
Modern Law of Money”, Osgoode Hall Law Journal, Vol. 25, No. 1, 1987, p 10. 
2. Chung, J. J. Op.cit, p 4.         
Nussbaum, A. “Basic Monetary Conceptions in Law” Michigan Law Review, Vol. 35, No. 6. 
1937, p 10. 
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1. Dodd, N. “Simmel’s Perfect Money: Fiction, Sosialism and Utopia in The Philosophy of 
Money” Theory Culture & Society, No. 29, 2012, pp 7-8.  

2. ��
� ��H� +�Nx� ��:�9�+  l��� +���
2M� ��F��n� ���M �  )��� +�1W!» � �!�� /�P�* ����!
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 u8.  
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1. Cryptocurrency Wallet 
2. Condello, A. Op.cit, p 11. 
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1. Hindriks, F. “The Social Ontology of Money” Sandberg, Joakim, Warenski, Lisa. The 
Philosophy of Money & Finance, Oxford: Oxford University Press, 2024, pp 15-28. 
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1. Nain, A. Jung, P. G. Understanding Money, Philosophical Framework of Monetary Value, 
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The Impact of the Nature of Money on its Legal Rulings 

Abbas Karimi  
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Mehrsa Majidi

 

Abstract 
The inception of money within societies remains one of the most intricate 

questions in history. In this article, the authors aim to explore how certain 

entities within society come to be universally recognized and accepted as 

money. Employing an analytical-descriptive methodology and using 

extensive library sources, the study concludes that money, as a social 

construct, arises from a collective abstraction among individuals who 

possess sufficient motivation to ascribe functional significance to it. 

Nonetheless, this intangible conceptualization of money necessitates a 

tangible, externally verifiable counterpart to facilitate its integration into the 

most material aspect of human life—economic activity. This quasi-religious 

belief, which sustains the existence of money, did not materialize abruptly; 

rather, it has been repeatedly challenged, dismantled, and subsequently 

reaffirmed more firmly throughout history. On the other hand, the 

intermingling of money’s abstract nature with its external counterparts has 

often been a barrier, leading to the emergence of diverse perspectives 

regarding its fundamental essence. This has, at times, caused confusion and 

misguidance in legal analyses centered around money. Therefore, in this 

article, various viewpoints regarding money and the influence of each on 

legal rulings are examined in depth across four sections.  

Key Words: 
Mixed Value, Credit Value, Intersubjective Value, Intrinsic Value, Nature 

of Money, The State Theory of Money. 
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�N�� ��_ &�� /��.2 ,*�! l�GB� Tk�8 +>����  q�� �2	B� ���N ����! � &!�'� ����� ��P

 -�*��� �N �0� ,*���*�� ?! ����! ,*� � ?�N��� � ��7H�� ?���6�.�  

 )�� �1399 ?! ��! ,*� � � * ��! &!�'� ����� _��  �����' ]�� ��2*� ?BHM �� &���M

0�I �� bC .�� =V� �N&��' `�J�� b�9� -�P�B*��� ?  � ?J�8 R*�S �� ���N ���VP

 d�[� �����' d�S D* ��6��6 � �� X��!��&���� ?	��� -��B8 &H� ��
� +��  ���VP

&��' `�J�� +b�9� � d�S ,*� >*�7� -��� �� &��P l��7� ���N  ��� ?! ���N ���VP

 &!�'� ����� &��kM �� +��' -��� ����� ��*v� �� &*��� -����� ?! � /�� Y��N

=�7�  ,*� ��g8� .�� ��	B� -�P�BB����?	 E��<8 � ������ ���  -��n� +-��n� +&�M

�7	'�� b�L�  ���1� � ��
�ab�L� ��
�a&*�
�� . ����� ��� � &7� � ��' -����, 

 -�!I � �N ?K�a1400��! +� ���, ���� ��!� ?! �� &!�'� ��� ��S� ' ���&� ��VP�  ���N

.&��VP ��B�3 � ,*� ���� ?!�7��  -���+��' GB��l  ?��a�� ���N ����!-��� ����  §k!� �

��n����	� �:� GB��l �*,  B:��: �! � &�M E���� /�
8�! ����!� GB� �	��l  ����!&��  �

                                                                                                                                  
1. -��: Z<B�.  
2. ����BW� ,K� +������ »X� E�<8 &�8�B�� E���� ���N«+ ?������ ���� +�7	'� .^5234 +

12���1400.  
3. +�8��� +,�K���H� »�7	'� ����� ����� -��� ��' )4(«+ ?������ +��	8� .^5255+ 23���1401+ .u1.  
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Tk�8 ��7H�� ����! �! E��G�� &�� ?	��P ���' &�� &� � ���Nq1  ?� &�� ���� � ,*�

?!  /�� >a��53  �Bn* -���' ,*� l
� �7� =��:� ?! ��� ���! &!�'� ����� +� .X .� ..


K��� ��7H�� ZB� � &!�'�  +=��:� ,*� R*�7� �� �0* � /�� ��01�»n���, 7�.�� �:  �

�7�*> GB� ��n����	��l '�+&� ��� � �����*e ��	�� � E���N � �:F�� ����! ?!��7H�� «

 �B! � d�7�5  /��58 .&�� -���' ,*�  

?! &�� w�2� � �t� ]*�_�� � l
� ?	0�  D* -��B8�w Z2�  � >���� +��	N�� +���N ����! �

l�GB� �
� �: ���! ����� )�M� �� �0* .&�� &!�'� ����� ��g8� ��W	�� /�H�  ,	�� +�P

�!�' y[� � ����� +��k�01� )k�	�� �� �
a�� &��N �!��! � ����  ?��a�� �����! ��:

&��N .&�� �	�� ��:2 ,��g� )k�	�� ,*� l�GB� �
� �77W� � ���GB� ?�N��� /�BB�  �P

�� ]*�_�� �� -I ���I��� � &�� �G���� ����! � .�:3 l�GB� D* �	'� ?� &�� ,���  �P

 ���� � ����� w�2� &H��w n2�� +�� ���' =�: ����! -� � ���[� ��0��8 &K���� �:��W

?! +&!�'� ����� >���� � .�: -�1� �N �� ����! -I l�GB�  /�� >a��53  �� +� .X .� ..

15  +���� ,*� �g88  l0� �! (���� &*�o��) �g8b�L� ��� ���� ,*� &*�g8 ?! ��
�a  � �B*I

 ,�B��:b�L�  l0� �! ����b�L� �� ��7B� ��
�a � ,*� ?� �� � w�2� ��[8� ,�J `�J�

�� ^��W� �� �
� ,*� )k�	�� d�J� ?! +&�� ?! �� �16 ����'  ?! �B	K� +,�B��: .�B�

 /��54 ?��N��! � �*��a� +���B���� ���� ��	��� � +� .X .� ..  ��� _��� +&!�'� ����� ��

?K�x� D* �0� ?! &!�'�  b�L� �G� &H� �	�� k�01� � /�� ��01� ��
�a _�� ���� E

�: >*�7� �! � �7	'� E���� �
B1�C R<S\ ,��n� -��*�� &�.&�� /�  

 � 	K!�� �� -�1� � &�� &!�'� ����� )k�	�� ��8 �! l0H� ���� �N _�� `�J�� ,*�

?a�! � ���� ^��W� � �tx� ����8 �� � * �0* ?� �� ?*�9� /�' ?! ���� ,*� ��  -��

.&�� -I )k�	��4 ,*�!  +>�����w n2�?! �* ���N ����! � &�� � ?<� ����<8 �	��  ����! -�!

�! EkN��� � ���N ]B� ]:�� ��g	�� ?! � ?*��  e��� ��� ��� )�	B� � ��7	'� ��:

                                                                                                                                  
1. -��: Z<B�.  

2. OECD, The Governance of Regulators: Being an Independent Regulator. Paris: OECD 

Publishing, 2016. pp.34-35. 
3. Ibid. 

4. +-�����6 +-��*� »������ ]��6 ��: ����� &!�'�«+ ?*�1� b�9� � �<:��+ .^73+ ��
!1392+ .|M102 -67.  
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 >�� �n	� ���� _a ?! ,*� q/�� ����! ,*� l�GB� � &!�'� ����� ������ �8�! +&��

?! ���� ,*� �� &��kM �����S .&��  

?!  ����! e*��� &��N� � _�� ���B������� �B�B�� E����'� �N�! +?*�9� /�' � ��a� /��� _a

 )�� � &�n�a ����a -���' >*�7� +E����'� ,*� ?��a�� .&�� /�! �tx� ���N1400  .&��

?!  /�� >a��12 /�� p�0� ��N� -�������N +-I /�7<� � -���' ,*� ���� ���� ���! ��� -��

?! ��  &!�� �: � ��� ��� ?! � ��W	�� ?! +?��N��� &��' ?! ��N� ����N D* +-���� �n!

&<t &<t &!�� �: � � �B: �*�H� ?<��� D* ���! ���  +���50 ,*� l0� �*w �:���N �M�

�� ���' /��  �� +)��1� �J��	� ���� ��n� �P� � ����P50�� ?���� �: � �:���N �M� 

&<t  +���! �	1�! �������*&  �! �� ?	� -I ?� &�� -����)�S � �<' )�� � +?���� -I �� 

���N�* �*&�� �B��! /�0�  ?���B6 � ��n� ����J��	��+ �� �	�� 50! �:���N �M����+ 

�!�� ^���� &�� Z���k! �:���N u�7	N� .50 /�� ,*� `�J�� ?! ���N ?J�8 l
� �M�

 ><�?! _�� /�� ,*� E����� )��8� -��! ?� ?J�8 l9� /��  ?! &<K� ������� ��6 E��

?! ?� ���N &��' � �!�* ]:�� +&��J��� ?!�� ��� ������  ?! +/�B*�_� ���� � ��7	'� ��:

?*���� �F�� D*  _�� &!�'� ����� .�� ��L� ]*�_�� ��6 +/�� )�<� �J������ /����: ���

���	� � ?K�a &��' ,��n� ��n�543  � ?J�8 ]:�� � ��7H�� ]*�_�� ����8 �� �0* +�N

.&�� ?	K�� &�n�a ����a -���' �� ���N ����!1 ?! +���8 ,*�  ?J�8 l9� ]*�_�� ��8 _a

?! -�������N e���  ,*� ��n! ]W! � ?� &�� ����! ,*� � �a�� �*�� ��7H�� &�8

 �:��N ?	N��C -��! ]:�hC.��  

 

                                                                                                                                  
1. ?!�7� ?K�a 543 ����� &!�'� :?a���! ?! &�nJ� ���7H�� ����! ����N ����� � ��1� X����! F�! -�! 

|N�� ��: q_���� ��J��� ?	��<�� � q����! &�8�B�� �* &*��H� E���� �S )�� ��: q��N� ,�*�C -�! E��' 
��W	�� =�7� q-�P�BB� �N�! ��0�� �����' -���: /�� 12 -���' &*��� �� /����N � ����a &�n�a ��7� 

24/7/1400q �B! )= (/�7<� )7 (-���' ?a�! )�� 1401 �� ��1� � /�7<� 5 -���' dkM� /�� )10 (-���' 
�:������ &nBM ���N ��7� 9/9/1401+ ?� &�nJ� ���7H�� ,*� ����! �� ���*�� ?	N�� +��� ,�J &��*� 

E��G� ����1� � E��
B1�C � /��P��� +���N ����� &!�'� ?! �B	�� �B! 5 /�� 58 -���' ���a� &���� ��: 
��� �M� 44 -���' ����� � ?a���! ?! �2� /�� 2 � /�� 7 -���' �:������ &nBM +���N � ?K�a /���� 543 

���� 11/11/1401 ��n����	� l�GB� ����! ����N ����� �� ?! d�� �*w >*�7� ���. ... :  
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1,2. ����; �.M�� ��1�� �� �(�/ ��� 
� ��*�  

 .&�� ��7H�� �a� ����! &K0� ����8 �� �0*n'�� ��7H���	�  &�� -I � ?�*D 

/�B���� /�BB������ �* ��!�  �� D*����! |W1� ����� ��  .�B� � �����'�&� ��VP� ��7H��� 

�TF�M ����� � ���  ���8 ?� ?� �: /�� ���*�C�C �*��� �� ���� :1 - *D /�B����  �*

/�BB������ � )�c�� �� ����! ����� B� .�2 - )�7H� �a�� � ��*, ?!�7HB� �G� : ?� &�� ���� 

�F�� �a*_ *B?� �  ?!-�_�� ��� +���! D*_� �a�� �F�� ?! ���!� =�7� -�P�BB�  �a�

���� .3 - n����� ����� �� �9*�  ?� ���� ���*� &��� �:  ?!����! -I � ��H� ���  � �B�

 -I �� Y��N e*���.&�� ����1 *D ��7H�� &����+ ?!  ?0B*� ��� �
B� +|W1� ����! D* �

�a�� /�BB������ � +&��� ����� ��� ����� l:��  ?J�8 �' l: ��� ,��n� �� F�� -I ^��� &

�.�B  +�	��� ,�B6 =kN�!?J�8 �	!�'� ����! D* -�P�BB�+ ^��� �! �! �:��N ��' ' ?!�	�� 

!��	1 _: ��*?B �
��* �����  ��n��B�n� F�� �� �N �� +������ �! �o���� ?! �������.2
 

 ����! ,*� .&�� �*�� ���K! -��*� ����N ����! � ��7H�� &��� ���H� ��n� ��7H�� �

 ��N�&�� � ���K! ���N �*�N ���! �J��� l9� �!��� � � �:�� �*�N -��J��	� ��� q&�� �*

&��� ,*� �� �*�N _a  �� -��*� � ���N ?J�8 � ����� ����! ��	N�� +,*��!�B! .������ ��n� ��:

 � �J��� � ?J�8 �B*I�� +����! �� �! +������N ����� ��n� ?� &�� ���7H�� &
a ,*�

&��' ,�B��: � ,*� �! .���� ���� e�K� � )�	B� +���VPD*�� +e*�� =�7� +=�S  -�P�BB�

?B*_P ,*_ *�a ���! �� &��� EF�7H� -�� ?<� ����! ,*� � �P��7H�� ��:  � ������ �	��

&��� +� * =�S �� ]�C� �! _�� �7HB� � _���	� ��: &���� ,	��P  ?! +�	!�'��J ��:

&��' �! l��	K���� �0� .���� )�	B� ����! ?���� � �:3 &��� ,*�  E����c� �� &�8 � ?! �:

&��� EF�7H� &��'  � ?J�8 ������� -��: )�� &�8 .���� ���� )k�	�� � * ���� ��:

,*�! � &�� ?J�8 ?! �J��� l9� �*�� ?<�� � �J��� ?! -�������N +>���� �� �!�N  ?� �B��

=�7� ?���6 q&�� /�� ,��g� -��I ���! ����! �N ���� Z�� ���! -�P�BB�  F�� ,*� ,��v� ���!

                                                                                                                                  
1. Baldwin, Op. Cit., pp.15-16. 
2. Ogus, A., Regulation: Legal Form and Economic Theory. Oregon: Hart Publishing, 2004. 
p.23. 

3. +����� +����
! Z<B� C�1�,+ |M.55-29q ?! ��� �� :-�a ��H��+ +�9� ��a K��, /�� � ���B K��B�+ Z<B� 
C�1�+, |M.14-1.  
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?*���� �F�� D* ?� �� �J��� ]*�_�� �8�! �N � /�� _�� �� /��6 +��  ��W	�� _a ��

&��� ,*� EF�7H�  e*��� ?! ?S��� � =���� �! -�������N ?� &�� -I �� &�8 .������ �:

?<� l
� ]�� � ���N ����! ?! +����! ,*� -�! �	�� �� �!�N <�'� ?� �B�� �
�I ���! ��a �

=�7� ?9�	�� � ���� �a� &��� ,*� EF�7H� ���! �B*_ *�a -�P�BB� ]�C �:  �N ���

��� .�BB�!1
 

  

 �0�3. &��' ��7	'� ���H� ����� ���7H�� ���VP2  

-��: +,*��!�B!  +&�� |W1� F�! � ��7H�� ��� ����� � ?� ?��P&��� �:�*  E��' ?�

����!� ��� �16 ����� +�����* !��	1� ��!� tv����VP�� ' �!�&� �: � +���� ����! �*�� ����� 

�!�' ]W! �
�I ?a��  l
� ���� �* �� ����! ?J�8���!� ��P ��H� s�n� � �	�� �*& �:� 

	!�'�� �H��� /�� :��N �<'� e���B��� � .�! �*e [� E��'R�  � �*�� ��7H�� � +����!*D 

� �P��7H��� ��� T���8 �������  ]:�� ��/� )Qe→Qm � ( +&!�'� �7B8 �a� �� X�� -��!

'�&� �:� ��! �� �N� � W��C�* ��� �� y[� -I � �J��� ?!�� )Pe→Pm�_�� (*] �: .

,*��! H�� +X����P��7 &�� ,0�� R�H� ���! ����o���� =�:� �N ��+ '�&�  �� ����!

                                                                                                                                  
1.  +�����+����
! -��: Z<B�.  

2. Taylor, Op. cit., p.17. 
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�_��*] ?J�8 ����� � ! ?! /��H[� �� �� ����� �: ]:�� .B6�, ��	���  �� �� /���

=�7� ?! -�P�BB� � =�HB� �P��7H�� &��� ) �B�*Bn� =�7� ���� ��� ���� ?! /�BB��� /�BB�

�<�*� �� .(�� l
�  ��?0�I +,*� ��	�� &��� �8��	a� /��� ����*�C ?! �P��7H�� ?	��1 �9B� 

�� .�� &��� /���  �0� � ?	��� +F�!  ��o� /��N����: ?�[B�)CME ?� /�� /� -�1� (

�� � ��*���&� ,	�� �����* 7W��7�2 &��q �*��  ����!*�  ?! ?[�� 	!�'� )�n�� ��� .��� 

,*�!  ��7	'� ���H� ,*� _�� -��*� ����N ���7H�� ����! � +�� -��! ?� ���� ?! >����

.&�� .�M3  

?� �� * e*��� � ��
2� ?!  +�� ����K! ���8 � ���
2� &!��' ��7H��» &�nJ�

e�K� ��7	'� « ��7	'� &�nJ� � ����*� -�������N ?� �� -��B8 &�� ,0�� .&��

e�K� �� .kS� �	��� ?! e�K� ��7	'� &�nJ� .��7H�� ?� +���  ��7	'� /� B! D* ?� ��

�� �B� )�	B� �� =�: ����! �����q ?! ��H�  D* ?� ���� e�K� ��7	'� &�nJ� ���� �&���

.&�� ����! &��' � &!�'� �! �2B� ��tv� E��'4
  l�	K: ��!�� e�K� /� B! D* �! +&��� ,*� �

 &��� � /� B! ���n� _�� ����! ?���� � � /�� �N -I �� �� ����! ��J��� �� /��8 l
� ?�

�� &!�'� ?! � *�0* �! e�K� &��� ?*�� � ?� ���� �a� ?! .�����C E��<8  ���H� � +� *

                                                                                                                                  
1. Deadweight Loss 

/��� &��� ?	��_: +?B* �� ��I����� �t��! ?� &��� � �*����� ��! ����!� � ?n��a�9* �� �� ���� �� � ��� �: 
:���� Y��N )�n� �� �J��� � ?J�8 ?� 

https://www.investopedia.com/terms/d/deadweightloss.asp#:~:text=A%20deadweight%20loss
%20is%20a,an%20inefficient%20allocation%20of%20resources. Last Access: July 7, 2023. 
2. Allocative Efficiency / Allocational Efficiency 

�*���� �7�7W� �Ph*� D* ����! ��I��� &�� ?� � -I ?*���� ?! ?��P �� |�7W� �� �!�* ?� ,*�	1�! �� �� 
���! =�S ��: ��P� ���!�:  

https://www.investopedia.com/terms/a/allocationalefficiency.asp#:~:text=Allocational%20or
%20allocative%2C%20efficiency%20is,how%20to%20utilize%20their%20resources. Last 
Access: July 7, 2023. 
3. Taylor, Ibid., pp.17-18. 

4. +����� +����
! �t7�4�2 KO�t�2 �4�(t @tE=" ����t;� �(%�'t � ��t���� t
��*-+ 
-��
� :C���� �*-�� +����N 1380+ |M.55-29+ ?! ��� �� :-�a��H��+ +�9� ��a K��,/�� � ���B K��B�+ 

»�H��� /�2	����� �� nJ��& �7	'�� e�K� � &nBM ���N� �*-�� � �H��*? �C��� �� �GB� .��� &!�'�«+ 
�1�*? ]:�hC�:� �7	'� 	nBM�+ ^.20+ -�	K!��1401+ |M.14-1 +?! ��� ��:  

Rosenbaum, D. I. Market Dominance: How Firms Gain, Hold, or Lose It and The Impact On 
Economic Performance. Greenwood Publishing Group, 1998, pp.89-98 & Shepherd, W. G. 
and J. M. Shepherd, The Economics of Industrial Organization. Waveland Press, 2003, 
pp.273-289. 
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��� +���7H�� ����! =kN�! +��	N�� ,*� �� ����! ��J��� ���� �! �!��! �� e�K� /� B! &���N� -�

��� _�� ���S�� � � ���'  � ���� &!�'� ?��a�� ����! ��:��	N�� � * � &!�'� �! �� -I -���

 /� B! �0��8 � ��	�� ��tv� &H� Z'�� � +e*��� ,*� � &!�'� ��*� q�� X��' ���7H�� &!�'�

 ����! ?! .�! �:��N e�K�R�' /� B! +�� �� &!�'� ?! ����! /��B� � ?���� � ?� �*�:  +�����C

?! ?a���! �� �N EF�7H� ��� �8�� ,�n� &��' ?!  �� ,��n� e�K� /� B! e��� /��  q�BB�

&��' ��B<� �! �� �N EF�7H� &��' +����! -�� *��! +�	!�'� ����! � ?� ��S -��:  ��:

|W1�  �n� ����! e��� /���� ,� �BB�.«1 ?!�� -I �! e�K� /� B! ?� �*�J���  �! +&�� ��

 /� B! ��� q&�� ?a��� ����! ��J��� �� �! �P��7H�� /� B! q�� E��2� �P��7H�� /� B! ��J���

?! e�K� ?��P ����KC ��J��� �! ��2 ?!�� ����! � ?B�1�! �*�! -I ,	��P�G�� �! � &�� ��  ����

.�B� )�<� �� ��3  

?a���! ��� �� �G� ?! +e�K� ��7	'� &�nJ� p*�n� ?!  ����� ����! e*��� �! &�nJ� ,*� ���

 &�nJ� �! �	1�! � ���� &�!�[� -��*� � ���N»?<��a�B6 ��7H��«4  .l�
a��� ����! ,*� �

 ?<��a�B6 ��7H���	��� &��� �� ��� ��n� -I � ?� &�� ����! �� /� B! �* �: ���! �! �: e�K� �

>��� � ���� &�nJ� ,*� �� ��H� &!�'� ?! �9B� �� . �+?<��a�B6 ��7H�� &��� �: �

�P��7H�� ����! E��' ����� �!�' �� /��a� �
�I ?! ?� �B	K: �
a�� &��' �! �:  � ����� +�:

V ! ��tv� ����! ����8 �*�� .���� ?6�P�/� B! �P��7H�� ��: �� &!�'� � *�0* �! +�BB�  &�� ,0��

?! +����! � �N �� � &�n'�� �2� ���! ���<� l: �! ���
BC �* ��0�I E��M �� .�BB ��	N�� ,*

�� ����! &��' ]*�_�� ?! �9B� ����� �	!�'� ��:����! ?! &<K� ���I�� ]:�� � �: �� ��.5 

�� �G� ?! +,*��!�B! -�� 1:�hC �N�! �G� =kN�! ���+6 ���N ����� ����! �  ��7H�� &�nJ� �!

!�� ?<��a�B6? �� * q&K�� -�������N e�K� ��7	'� &�nJ� +����! ,*� � �a�� e*��� � l�
                                                                                                                                  

1. 8�9�� �k<'��+ g����+ ) �.N ������� ���� @���� �(%�' �� ��.� '� 4��.K�4 ����" 1� 
���/� @����+ �C*-� ?��� ��B����� ���� .��� �7	'��+ /� 1�� 
��� 	1
!�+ /�01�� +.��� 1401+ 
|M.12-11.  

2. Residual Demand 

3. Z<B� -��:+ .u12.  
4. Oligopoly 
5. Mankiw, N. G., Principles of Economics (8th ed.). South- Western College Pub, 2017. 
pp.337-341. 

6. Z<B� -��:+ .|M66-64.  
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]:�hC R<S ?���6 E��M ��:  ����N ����! � ��7H�� � _���� -�_�� ]9B� �! � ?	��P

|N�� �! ?� -��*�  _���� &<K� ��:K
1 )��B���: +/� B! - ,����:+2 )�: - ,��*��+3 a Z��

 �	nBM _����(CCI)
4 ���: � - ���5  �! ����! ,*� +/�� ��9����
6  ��7H�� ��6 +��M� &���

-��*� ?� &�� ?<��a�B6 ?<�� � ��*�� � ���N .���� ���' �� � )�� ��:6  |N�� +)�o� ���!

 ���! /� B! ��
6 _����(CR4) )�� ,*� �  -�����C �:99� �06�� -���� �M��  -�1� ?�

�� )�� ,*� � ���! /� B! ��
6 _���� E�� �: ?a���! ?� /�0� ���KH� ���c� �:  ?0B*� ?!

 �� ��F�! |N�� ,*�60 e*��� �� ���� +/�! �M�»&W� ?<��a�B6 ��7H�� « ����� ����! �

&��� � &�� ���N ?! �:  ���0�: ����� -�_�� � &��' ,��n� �� �! ����' ����I�.�BB7  

���H� �! E��M ��: �� ?	��P  ��:�	�� � ���V� /��8 &�8 � ?! ?� &��P ?9�	� -���

»p�� « �»�«-��: ?� /�<� R��� ����! ,*� l�GB� � &!�'� ����� +  �*�! +�� ,��<� ?� ?��P

?� �� -I ��8 ?! e�� ���H� � ?0�! +&!�'� .��� ���<� ��6��6 � �*�
B�  -k� ��7	'� ��:

'� �&Ka ����� �7	 �?<� .�� �a �	��  �9*� ><� +���N ����! � ?��a�� -��*� �7	'� -�!

?<� ��7H�� D* ?1*� ?� /�� F�� ,*� ?J�8 � ����� ����! � /�	KP �	��  �� -I ��M� ��:

 � �*�!?�\K� �M�7N � ��7	'� ������I ����� ?*�G� �0*�� � -��*� �7	'� � ���� - 

7	'�&��N .�� �����B� +-I ?! &�� �� �! ��:  ����! ,*� � &�� ���M���� � ?*��

?! /��� �*�� � -��H! &*�*�� � ��I� >K� ��g	'�  /�� ><� ��� ����! ?��a�� ��7	'� ��:

?�\K� l�GB�  ����! &K0� ��:������� � �� ���
2� `�B	�� D* ?! )�<� ���N ����! � ��P

�� &K0� ?!.�P A	B� ��7	'� ��G� � ����! ,*� � &  

n'�� ?! &�� &K0��& �:�* � .kS��  ?�N��� ?� ��*� �	� ?! &�� E����'�*A  ��I�����

*� C��:���� � �9B� ?	���N��� ����� .�� &�� ?� �
� ]�� �:� �� ��P�� �� ?!�*��� �:� 

                                                                                                                                  
1. Honcentration Ratio of Establishment K 
2. Herfindal- Hirschman 
3. Hall-Tiedman 
4. Comprehensive Industrial Concentration Index 
5. Hannah-Kay 

6. 
��0� +^�� <���H�� � ��8 l��� +/�� »��	N�� ����! ���N� ����� � �*-��«+ ?��B�7� ��&�� �:� ���� 
� �7	'��+ )�� +)�� ^.3+ �C�*_1392+ |M.164 -139.  
7. -��: Z<B�. 
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����� � ����!� ���8 /���� ����� �
�I �N +�_ � -��� � &K0� ����B	Kq �2�	W� ��8 ��  �����

ng� +&�� &K0� ?!�p 1W!�t�� ��&�� �:� ���8�  ���8 	��!�� �	� ?!*A  ���[� �9B�

.�P1 *0�  ��&�� &K0� l
� ���K! ����8/��P �a� + �:� �w Z2� �:��	�� � u�N� 

&��� �a*?�� &��� dk[M� .&�� �a �*��	�� &�� �H� ��e �:� �������  ?� ��7	'� �

^k� �:� ��� ��!� ?! ^��� -������o����+ ?! �a� � /�_�� ^��� 8��	a� �����+ ?! 

/��� &����: 8��	a�� �� A	B� .�P2 /��P ��: -����� *	��&��� ��:��	�� ���� ? +?��*�a 

?! tv� )�<����VP�� �7� �!�l �:�  �N ��H� Z��B� Z2� ?! &���� �B��!  ?! >��� ?�&��' 

?n��a �� /��� ]:�� � ����� ��.3 ,*�! &�� ����� �7	'� +>���� ?! ��H�  &��� �a� ���

�!�' &��� ,*� &*��� � ?a�� l�GB� �
� ������� � ���N ����! � �:  +-I �! ?�!��� � ��	K���� ��P

/�k8 .&�� /�� l	N &�� &K0� ����*�C ?! +����! &K0� �! 

B!�� ?G�k� ���
2� ���H� D* � +,*��!�  ����! � &!�'� ����� ����� � ?� ��

?! :�� �a� �S�! �K�K� D* +���N l�GB� �
� +�����' � ���	N�� E���*� &�8  �����) �P

 ?9�	�� .&�� �'��� � ���	N�� +���� )k�	�� �'�� � &�� � ?*�9� /�' ?8��9��*� (&!�'�

 N ?� &�� ���N ����! � ��w Z2� ?! +&�� l*�H� �! ?�!��� +��7	'� e*��� ��g	'�  � �:

?GH� ����� � -���' &����� ��8 � ��� ����! &*�*�� &��kM ��  � �:�
� ���! �����'��� ��:

 >�� � ���N E���� &�8�B�� ��<'�� ������'� ?! &� ���! ���� �a�: �����'��� ��:����

 �� &��kM�� &!�'� �����  ?9�	�� .��� l�GB� /h*���� �� ����  /�� ?	��VP ��B� �N ��P

�� ���' &�� ���	N� � ����! ,*� l�GB� �  ?9�	�� .��P  ZJ� ���! ����' � -��� T����� ����

 /��H� � �
B� � ?	���� ���N ����! � &�� EkN��� � ��� � ��7H�� �! ?�!��� � ?!�7�

n��� >�� +&�� ?� ���� ?! _�� -I ?� &�� &��kM ���� &��' p�� ,�� .�P  

                                                                                                                                  
1. Stiglitz, J., “Government Failure vs. Market Failure: Principles of Regulation”, The World 
Bank Research Observer, vol. 10, no. 1, 1995, pp.5-28. 
2. Boatright, J., “Rent Seeking in a Market with Morality: Solving a Puzzle About Corporate 
Social Responsibility”, Journal of Business Ethics, vol. 88, 2099, pp.541–552. In:. Buchanan, 
J. M and Gordon Tullock and Robert Tollison. Toward a Theory of the Rent-Seeking Society. 
Texas: A&M University Press, College Station, 1980, p.4. 
3. Hall, R. and Charles Jones “Why Do Some Countries Produce So Much More Output per 
Worker Than Others?”, The Quarterly Journal of Economics, vol. 114, no. 1, 1999, pp.83-
116. 
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&��' p�� ,��n� � ���� &��kM +&�� ���v� ?! ��F1 ?! ?�  �B! >a��5  /��58  .� ..

 +&��' p�� ,��n� &��kM �9*� .&�� ��a ��:��� ��� �N +/�� �9*� � .X

?! ��N �� �N  /_� �� ]:�� +-�P�BB������ �� ?���� ]:�� ?��a�� ��
� >'��8 �����

?*���� /�
! ]:�� +�a��N -���VP 7	'� ��G� � ����! ���! �� ���� ]*�_�� � ��� ��1� D* ��

.���! ?	�� )�<� ?!2 ?! +,*��!�B! &���� +�����S ?�N��� ��:  p�� ,��n� &��kM �9*� � ��

l�GB� �
� ���! &��' ?! � ]B� >a�� �N +�P l: �� ����! lG� -��N ,*�! .��  ZJ� +>����

¤�_! �� �0* +&!�'� ����� ���! &��' p�� ,��n� &��kM .� .. E���*� ,*��  � .X&��.  

2. �� � ����&(� ���/� ?=� �� @����.I ��1�� -:F�� -�
'�=(� ���  

�K��� ����! l�GB� � &!�'� ����� �0��8  /��M ���I �V :� �� �*�! �� �	��	B*� ��:

?*_9� ?! .�� ���H��  /�� >a��62  +� .X .� .. �
B� �������GB� Za�� ���P��  ?!

��*? �:� 	!�'��J�  � &���p�� T��£� &�� *� ?!  >a���0�*& �� |W� �:��� *� '���+� 

�P����  /��!� R��H� ���*? �:� 	!�'��J� ���I ��  �B� /�� ��6��6 � �61 �*,  -���'

�7��l  !���K��� ����! l�GB� ?B��� � ���� ,*� l
� �£� ��
6 .  ����! ?��� � �	��	B*� ��:

.�� �:��N ���H� �  

2,1. @F'/ �.)7 @(��/ @4.� ��7�� �� -:u� � v=&� ��� -4*��� ���bX  

�K�� � �B�� ?��8 ?���[� &*�0� �+3 ?! &�8 &��' ��8� d�S  ����� ��a�
� ���VP

 /�� �B	�� ?! &!�'� ����� +����45 &��' ?� +� .X .� ..  �� �0* �� ��a�
� ���VP

�C ,*� ?! +/��� ����' &!�'� �W� E����'� ����� &
a .&�� /�� ��� /����w n2� � ���� �

d�S ���8 �0	1� � ���� ,	�����' +/��  ����J e<��� �����! ?M�8 �* ���� ����! � ?B8

e<��� ����! .&��4 ?! ?� �����N � EF�7H� ?	� -I �� &�� E��<8 �Ph*� ���  -I ��:

&��' +EF�7H� /�2	�� � �:  �* F�� -I �� ?� ���� E���N  � *�0* �! �B*_ *�a �!�' +��
                                                                                                                                  
1 Price Cap 
2 Guenette, J.-D., “Price Controls: Good intentions, Bad Outcomes”, World Bank, Policy 
Research Working Paper No. 9212, 2020, p.p.10-11. 

3. ?!�7� ?K�a 306 ����� +&!�'� 13��*�
�1396+ /���1	B� � &*�� ����� &!�'� .�!�' � ���	� :
https://www.nicc.gov.ir/council/decisions-council/687-306-1396-06-13.html+ 18���1402.  

4. Relevant Market 
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.�B	K:1 »?�[B� �� �� �N ��F �F�� -����*�N +F�� D* &��' ]*�_�� �! �P�  � * ��

�� ^�	KP ����! -I �*�����ca ��
2� +�BB� ����*�N ?! � �!�* �� ?	2P dk[M�  ����' ?� ��

?J�8 &���n� 	��P ���' �*�����ca ����! D* � -�P�BB�&�� ?.«2 ?! -��B8  +)�o�*D 

�B	K! ^��� � ���*+���  �!:�� 	!�'�� �� ��� -�	��! � �N ��0�: ?a��� ,	 B��� �* 

��&K s�� ,*� � ,*��!�B! �  .l�	K�� ?a��� �*�����ca ����! D* �! �:����	�� ����  �K���! �

��B:�� e��� ?�� ���1�, ?*�1�) /� B! &����� � -I ��:���	�� ?� �<	n� ��  ��7	'� ��:

 (�� ��*� ��tv�� /��	� ?�*&��  �! + /��*D �-���	� ��C � /��	� ?�*b &�� &!�'� � .

+��*� -�*�	1� TF�� �B����t ,*� -���	�� �: �� ?! �B���� 	���� ��C ?! �K���! ��*b  .�BB� �2�

��t�T�+ � ��[' �!�*Z K���� �� � -���*, �:���� E�� � �� ��K� S� T�o��t .�� �!�� )�<� -�P�BB� 

���1�,  ?� &�� yJ��*D ?� -���	�� � ^��� /��	�*, .�� �� �2� ,*�!  )�o� ,*� � +>����

.�� �a� �*�����ca ����!3  

�B	<� ���H� ,��: �! +�V�  +�*�����ca ����! � e<��� ����! ��
2� �!�K��� ����! _�� ����  ��:

�K��� � �	��	B*� ?L��� � >�'� �� �B2�� ��:  � /� |�W1� � *�0* ,�1��a ��:F�� /�B:

?! .&�� /�� ���� -�K0* �� &*�0� ,���S &���n� ?B���  �! �N �£� � ���� ,*� +/�k8

/���� =�7� � ����! ?n��� ��
2� ?! �� �K��� ����! u�N -�P�BB�  ��: /��� ���v� +�	��	B*�

b��QI -�*�	1� T���_� � �B	K: ����! ?n��� �� ���� &��� � ,*� -�*�	1� �� �P�_! ]W!  ��:

�K��� �� �G� ?! +,�B��: .�B	K�� �B2�� ��: &���n� ?�: ��� ��� �� �K�� � �B�� ��:  -���

�K��� �! e<��� ����! � �� �N�! ��*� q� ��a �B2�� � ?*��� ��: =�7�  �! �	� +-�P�BB�

�K��� &��' ]*�_�� �K��� ����! &�� _�� �	��	B*� ��: ��� �B2�� � ?*��� ��: ����4  �0* ?�

                                                                                                                                  
1. EU Commission, Commission Notice on the Definition of the Relevant Market for the 
Purposes of the Community Competition Law, Official Journal of the European Communities, 
1997, C/372, 9.12, pp.1-2. 

2. +�8��� +,�K���H� � -��:�0� �J���8��� ���� +-��K*�� »����� &!�'� � >K���:���� �	��	B*� )���H� 
l��7� ?K�a 306 ����� &!�'� u�7N� ����! ��8� &��'���VP ��a�
� ?�������: &���N� �	��	B*� 
���N(«+ ?*�1� ?��B1:�hC ���P���!+ .^95+ -�	K!��1399+ .|M40-19.  

3. Jan Slot, P. and Martin Farley, An Introduction to Competition Law. 2nd Ed. Oregon: Hart 
Publishing, 2017. p.11. 

4. +�8��� +,�K���H� � -��:�0� �J���8��� ���� +-��K*�� Z<B� ,�1�C. 
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1. Predatory Pricing 
2. Ogus, Op. cit., p.321. 
3. Breyer, S., Regulation and Its Reform. Cambridge: Harvard University Press, 1982, p.32. 
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1. Individual Exemption 

2. -��: Z<B�.  
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1. Efrati, A., “Uber’s Top Secret “Hell” Program Exploited Lyft’s Vulnerability”. The 
Information, April 12, 2017. Last Access: July 13, 2023:  
https://www.theinformation.com/articles/ubers-top-secret-hell-program-exploited-lyfts-
vulnerability. 
2. Employee Poaching 
3. Federal Trade Commission (FTC) 
4. Ibid. 
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 � &N��C?! �B	��  �B!1  /��58 ?a���! � ���V� -���' nJ� ?!�& �7	'�� � e�K�*, 

&��� �:  +-�P�B��� ?! &<K����*e N�!� � �� �:�B!�?��27B�� ?	K�� ?! �  �B! >a��3  /��61 +

�7��l ?! p'�� �*, ��*? 	!�'��J� &��P  dkM� ��	� �*� =V� �*, �B!�: �� ��M ��� .

���� =V� /�� E��<8 ��� �� :=V� �B!� �� ����' ?� �7� ?! �� -�P�B����E��  ?��a�� +&���

VC*^� <B��E�
 I�*, ?��� S�<g��� -��! �� �_�� s��	8� R�q V�= �B!�   /��a� &��� ?! ?�

��)�n�� -��  -�P�B��� ��K��� �� � � �*, ?! �� ���'� ��� ����' }K� -��B8�  ?��P�: �

! �� -�P�B��� s��	8�� �t� �� q��  =V����<8� ?�  ?! &<K� -�P�B��� s��	8� R� ?��P�:

�7��E�� � >�� �� &���� ��  ��
��*& /�� -�_�� �� �v� ?� ����' ?!�� �� �B�  R!�[�

 �M�34 ���� ..�+  � ����' }K� E��M� -�P�B���>'�n	� � +-I�)�n�� !��� ��K� -���� 

-��I����' Za��� ?! ?na��� R� +� w� dkM �� �B:��N &��.  

� �*, £��+ ����� ��I �! &!�'�� 	N� � ��8�E��� ����  ����' +-���' ���*, � &���  �!

	!�'��J �� -�P�B���� W1��| ���kM� � /��  )��8� ��/�� ��!�B! .&��*+, £��  ��!_�

?! &�8 =�M�� ����! � &�� ?�N��� ��8 � ��g� ��8+ ?���� <��B�� ��!� ?n��[� <[����  �!

 � &�� ���N ����!-�1� �� �: ����� &!�'� � ����! K���� �:� �*	��	B� ?! F*� C�] +?	2P 

�� ?	K���� �	
!*?  	!�'��J� W1��| /� P��a -I ?��� �� � dkM� ����� �B��! .�*, +)�� £�� 

�1�� /�H� �� �� �B��� -I*� ��I� � �H� +����*E��� �:��� �� K!����  ?L��� ��8 .&��

)F�	�� �:� '���� - �7	'�� ��<� ��  ���<� |W1� /�� �8�! &!�'� .����*, ��*? 

	!�'��J�+ ��!� ���� ��!*-��  +����! 	!�'��J� ��6 q/�!?� K�� � �B��� ?! -��B8 � ��!*�   �

'��> �M�� �*, ����! ?! ��� *-�K0  ��0H�/�� ����H� �P� .��  ����� �*, £�� ���*& �� 

��!*-��  �� ��� �*, I � ����!*/�B �� +/�!*?	K  �!/�k8 �! �_a 2 �B! »�« /�� 45 . .� .X .

+� ?! �_a 4 �B! »�« �*, /��1 ��_ � �B	��� ��  ��/�k8 �! ,��� ��<� -��� �F�	��� £��+ 

�0��8 ���� � ��*? ���� � ��I� �N �<
! �� *q&�� ?��P� �� -��� ��� ���� ?! ����' �*, � 

                                                                                                                                  
1 . /��45- w )��8�*� � &!�'� � )kN� ?! �9B� ?�� +�� :&�� `�B��  

�...- 2-  ���H�+?��27B� ��� �����' e*���  
�...- 4- �*�9 Z��� ?! ��GB� �01� -�� ��� �<'�� �a*� *� =V� /� B! �: *� &��� �:� '��> � *D 
��n��& u�N  
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&��� �! -�P�B��� �� �W� lG� ����! � ��I� �7	'�� ��!*-��  -I � ��� !� &
a ?! �kM�& 

��8 l��H� '���� �	KP�� � ���P�� ?! E��k	N� ���� �� �:����'� M�7N� &K��.  

2,4��/ .(@ :u�- F ��1$ ��a=2 � v=&� 1�. �7�� ��� 
�6�- �'�� 1�&��� 2�  �6��

w�& �ED� 1� ���!�&�.@ ������� S):2  

K���  �!�0�*& ?! ����� &!�'�+1 � ��I ?�[B� -����� � �B���]  l
	� ����  ?�

 X����!*D ��7H�� l:�2��+ ��n� ��9��& � _a*/� ��] �� ��� �� � �[8� �B�� ?! e��*� 

P��a �<'���� � .&�� /��*,  �� ���'��G� ����  �B! �'��7  /��44 +�_a 4 �B! »� « /��45 

 /�� �52 . -��B8 �.X .� .�� .���� ���! ?� ��� )F�	��� �: -�1� /�  ?�[B� -�����

� ��I�] � ?L��� -��!�� 
!�1� ����' +?a��� K�� �!� &�� /�0� ��nB�. 

B��:�, ����� �����D � ��I ?�[B��+] � ?!�7� ��  �k8�/��  ��8 E��M� �!

��a�� �� +�B�� e��� E��
n�*� &��� �:� K���� �*	��	B� �!*� ���� .���� ����! ���� 

 +&!�'�?a���! ?! �*,  /�� ?! �B	�� �! +?!�7�52 . .� .X .��[8� +� 	����� 	��� ?!  E��M

n<��� �I�_ � p'�� ��	� � &K�� ��H� ��*, 8�B���& K�� �! ����' ��n�� �� �� �*� 

J��	��-� ��M ��  q����<� ��
�� ���� ��!� �����H��  �B!) �<'�7  /��44 (��� �  �� /�2	��

nJ��& �7	'�� e�K� )�_a 4 �B! »� « /��45( &K���� R�H� ��q �*�� ��  ��� ��8 +���� �G�

K��� � ����! ?!�+] 	��?9 � ��I ?�[B� -����� ���'��]  �B�� ?! >K	B� � /�!/�<� &��.2  

� �*, tv� �! +��	����� ���� �0��8 � ��7H�� � &�� ?�N���� � � � /�� _���� &!�'�*, 

£�� ��_ ?! ��� ��8 K��� ����! � &�� ?�N��� � ��g�� �:� �*	��	B�+ tv���  &<K� ���� ��8

��� ����! ?!�� ! � �	
! &<K� ?! ���N��	1  �B6�: q&��*��T�B £�� �*,  +/����C-���: ��*� 

��I� ����+ ��<� pnJ ��6� �F�	��� �a � &��� ��N�  � &!�'� .��� ��� )�M� ?! �B	��

                                                                                                                                  
1?!�7� . ?K�a 599 ����� +&!�'� 7�
�1402+ /���1	B� � ��*& ����� +&!�'� �!�' ��	�� �:  

https://www.nicc.gov.ir/council/decisions-council/1774-599-07-1402.html +6�B2��1403.  
2 .*0� �� ��H�*& �:� l
� �*, +]:�hC ��8 ��1	�� _a�LE� /����C �: � )F�	�� �: � E���
�� ��S�, ��8 

e��� ����� &!�'� &�� .-�B��: ?� ���� � ��I� �N ��+_ )��a� � )F�	�� � ��<�� £�� �� ?! ��w _a�LE� 
/����C �: l: �K�� /� � 	���?9 �g� ��!� ]:�hC � ?n��[� '�R � ��K<� /����C �:� ����� &!�'� ���� /�� 
&�� .�!*, ����+> W���| � ��8 ?L��� _a�LE� /����C � � � �:*,  +��	���?! ><� ��8 ��1	�� �
�I e��� ����� 

&!�'� &�� ?� �*, ��_ *0� �� �:���� �a� ?! ������� ���P�� e��� �*, �
� &��.  



���� �2�=)�>  B����� � ������� ���� ��� ����3R B.1  ...-4.?=� �'�)47 '� ��� 
� � @M�� �);��2 '.cd�  

 

99 

�H��� �:� �7	'�� �	��� �� �*�9 ��*? /����C �  �:-�B��: � l16 ?!� ��N .?! -��B8 +)�o� 

�*, � -����� � �B�� R���� ?� )F�	���+] ?! ��� ��K	��  � -����� ?� � ��!_� -����� ?!

 �B��?! E��M £��+-�� .��7� ��<�� ��!� �����H�� �<'� ��+&K -��B6 ?a�� ?! �G� 

��� q��� ?���6 ?! �: E��M ����' � R���� !�, -����� � �B�� ?��S� � T�n[' ?� /�!*�9 

� � �B�� ��7H��*, _a*+/� 	�� -I )�<' � T���8�' ?� /�! �B�� e��� ?���[� ��������� ��_ 

���� ?!�7� � ?��P� /� -����� ?!� �����D ��+] �� �! ����' ��n��*� +�<'� ?! -��B8 ��:� 

��! ��1�� �*�2 *� �a*?� ��8 �*�2� �� d�[� �B�� E��
n�� ��.  

,*�! �K��� ����! l�GB� � &!�'� ����� �0��8 +>����  ���I ����! �V :� �� �	��	B*� ��:

 ,��<� � y*�1� ���� ,*��?! +=�M�� ����! � ?� �� ?G�k� .�  �� ��	1�! -�_�� �a� ���

?<� � �	�� ��7H�� �<� � &!�'� �	��� ?�: �a��! ���� +�	�� &� &�� ?	K���� �:  l�

?! /����C � � ���� E��M  &*�0� R*�S �� /����! ��:�w n2� E����'� ?! ��� �! +-�

��9�� �	!�'��J  �	!�'��J � ��a�
� E����'� �� ���P��a ��	��� � �!��[� T�	<K� ���I +/��

 l�GB� ���! &!�'� &�:�� ?! ���� ,*� ��� E��' �`�J�� ,��: .�B� ��M ���M � �:����! ,*�

�K��� ����! l�GB� � ���� �0��8 ?� &�� -I �� ���� +����! dkM� � �£�  +�	��	B*� ��:

R��� � �	
! ���N ����! ?! &<K� �M�7N +�<K� &����� ,*� ��M� ���8 .&�� /�! ��  -�!

! ?� s�� ,*� ?! }��C � .&�� ����! ,*� � �	�� ��7H�� �<� � -�� *��!�K��� ����  ��:

&�� &2M � /�<� �M�7N _�� �	��	B*�  ����! ,*� p�M�� � ��»�	��7N « � T����� � &��

 &�nJ� &2P �*�! +&�� ��8 ?! D*_� � ��� �M�7N -�� *��! � ����! +-��*� �7	'�

�	��7N ���� &�� ?� &�� �	�nJ� �� �	
! ���K! l: ����! ,*� -�! � ��' ?�: �! � �'  D*

?! ����! ,*� �� � ���! ��M� -�� *��! �� �0* �N +?	�� ��g� ����!  >K� �H� D* -��B8

-��H! Z�� � ��I� ��7	'� ��: - E��2� ,��: _�� �8�� ,*� �:�� .�B� /�2	�� �8��	a�  ��:

/�:�1� �� �16 ���! � ,*� � ���� ��tv� -�_�� E��2� � � ?n��[� ��� ����! � � /�� .&�� �

����� ?! ���N ����! � ?�  +����! ,*� ?! &�� ��� �! -I �*�1� � �*�� ��7H�� �a� ><�

 � l�GB� �� -I �:��W! &!�'� ����� �� ���� �a� X��� �� ����! ���<n� ?! � &!�'� �7B8 Tk�8

�� �G� ?! +,*��!�B! .�B� dkM�  ����!�1�C &�nJ� D* �! ���N ����! � ��� ��a `�B	�� D* �
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 ��g� +�: /��a� _�� -I ��	K���� ��	N�� � +�:��W! ���� ?0�I s�� ?! ?� l�
a��� &!�'�

/�P ��:��� � ��	K� ?!  `�B	�� &�nJ� ?! �� e*��� �9� +����! ,*� ?! &�� ���
P�� � /�P

?<� ��7H�� �9*� � &!�'� �� �	�� ,*�! � ���1� � ���� ^k� ���� +>����  ]*�_�� +����! ,*�

?! l: -I ?� &�� ����! ��7H�� E�� �� ,	��� ���! �N E��' � -���  ����� �7	'� ���

�! &��N �! �B	<� eK! �*F �*�� � �7	'� � &�� �7���� /�  ?! ��!�� ]W! � /��

 �:��W� � /�<� �*�a ?! /�� +���N ����! l�GB� � &!�'� ����� �0��8 ����!.�!  

��.�
 �'.X  

?! &!�'� ����� l�GB� �
� D* -��B8 ?! ?� ����! �P  ,*� +� .X .� .. l
� �7� >a��

&��kM �K��� � ���N ��:����! � +/�� �[8� -��! ���GB� ��: ?*�� ���� �	��	B*� ��:  � �:

-I �V :� �� �*�! ?� &�� �*��I  �� �:����! ,*� l�GB� � -I �0��8 �:.�� �!�*���  

 �e<��� � /��8 ��� � ?! ���N ����! ����� =V�� GB� �� &!�'��l �P�  ���N ����!

?!  ><�?<� 	��� ?! &�� ?�N��� � -�! �g	'�� ]B� ]:�� �:� �7	'�� - 8��	a� � �

?<� �*�� ��7H�� ,�B��:  ��7H�� �! ?�!��� =��7� ���� ^k� ���� +����! ,*� � �	�� ��!_�

 ?! ?� �2�	W� ��8 ?! l: ��K� ,*� � ?	<�� ?� /�� &��' ,��n� ��n����	� >*�7� >��' �

�� ,*� �� ����� � �����'��� ��:�
� Z2� ?! �:��! +�� ,��<� ��72�� ?	��VP ��B� ���GB� �B*

/��! -I � ?	<�� .���! �o���� ?! ���N ����! l�GB� � ���� ,*� ������ �� /�� : �� ?� ����� ��

?! _�� /�1� &��kM >�� &!�'� ����� ?<� �*�� ��7H�� -��: &�8  EkN��� +�	��

�!  &��' ,��n� ��n����	� E�!�7� +&�� �� ���� )k�	�� ��8 � ���N ����! � &�� /�8�'

��� �'�! -�_����� +����! ,*� � ��
	�� � &��' -���� � /�<� �*�a ?! /�� �
� ,*� .&�� /�

?�N��� �0*�� � l��� ����� �7	'�  ����' �7	'� ��M� � *��! �� &�� ?� +-I �	�� ?��*�a

�� �0� � Z��B� s��n� �9*� >a�� +�B� ����� ��G� � �*�� �K� � &��� ���P -  ��7	'�

�� -��: � �� �� �
	B� &�� &K0� ?! ����! &K0� +�� -��! ?� ?��P .�P  

� �0��8�K��� ����! l�GB� � &!�'� ����  -I ���M ���I ?B*I � �*�! �� �	��	B*� ��:

?*_9�  ��8� �! �B�� � �K�� �� &*�0� /����C � ���� �£� ��
6 ����! �! .��� ���H��

&��'  /� -�1� �	!�'��J ��	�� ���! ��8� �! �B�� �� �K�� &*�0� /����C � ��a�
� ���VP
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?! ?� ��  ����	�� �K��� ����! �7	'� -�<� ?<� � �	�� ��7H�� �<� � �	��	B*� ��:  � �	��

 �� +�a�� |L��� ���� �a� �! ?	K���� ���� +����! ,*� -�� *��! �!��! � )k�	�� ,�B��:

?! ��0*�� �! ���� /����C ?! &!�'� .��� )�M� �! �B	<� � ���8 &<K�  � �B� �P���� �:

 �!��! ��*����� � ����! &K0� ��:�������  ���N ����! &<K� ?! �� �N ���GB� ]�� +-I ��:

���[� ��0� ?!  ����! �! ?K*��� � T���M &�!��[� ,*� ?� &�� ���v� � ?a�� �*�! .�*��� �2*� ��

 ���N&��?! ?��P� q  � &!�'� ����� �0��8 +�:����! �*�� �! X��' -��! � ��	K� E��M

�GB��K��� ����! l ?! +�	��	B*� ��:  ���8 ���<� � pnJ � ��I ^�� � � �1�� /�H� � u�7N

 ��B� � &!�'� ����� ���I ?� &�� ����� ,*� .�� ��a E���*� _�� �7	'� � &!�'� .���

?*�� � -��*� &!�'� .��� ���8 l�GB� ��� � ���� �� ��P  �2*� �� ��
� ]�� ������.�B  

�	��� � �n'�� �0� ?! &�� &�� ��F +���N ����! l�GB� � &!�'� ����� ��tv� ]*�_�� �

&��� ������
� �� ?N�6 � l��	K���� ������
� � �� =V� ���N ��:  ,�! �� _�� -I ��

�� ,�B��: .��!  �7� +-I )k�	�� ]*�_�� � &!�'� ����� ��	N�� dkM� &
a � &K*�!

 dkM� � .X .� .. l
�/���� �B����� �N ��� ,*� ?� ��  � �7	'� �� &�� &� -��

��� &���� � ����� �7	'� ?! ���I  ,�!�� �! �� &�� �	!�'� ��I ����! ��:  �*�� ��7H�� ,	��

l�GB� �
� ,*� +&!�'� ����� &��' p�� ,��n� &��kM =V� �! +���N ����! � ?<��a�B6  �P

k�	�� �� �����N�! ,�J �M�B8 � �:��	�� �! +��_� ���� � �
B� +�'��� � ���	N�� )

?! &��' p�� ,��n� &��kM ��[8� ,�B��: .�*��� ?�!��� �	!�'��J  >a�� �N ?0�I &�8

?*���� /_� �� ]:�� +-�P�BB������ �� ?���� ]:�� -���: �2B� ���n<� ���!  -���VP
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The Impact of Government Intervention and the Monopoly 

on the Regulatory Performance of the Competition Council 

of Iran in the Car Manufacturing and Ride-Hailing Markets: 

A Legal-Economic Perspective 

 Mohammad Hossein Zarei
 

 Mehrdad Aghaei
 

Abstract 
This study critically assesses the performance of Iran's Competition 

Council in regulating the car manufacturing and ride-hailing sectors. 

Employing a descriptive-analytical methodology, the research scrutinizes the 

Council's resolutions, official documents, and conducts comprehensive legal 

and economic analyses. The findings reveal that, although the Council has 

enacted twenty-two regulations aimed at curbing monopolistic practices and 

fostering competition within the car industry, its effectiveness has been 

significantly impeded by the persistence of state-led oligopolies, 

governmental interference, and inherent structural constraints within the 

Council. Conversely, the Council has demonstrated comparatively better 

efficacy in the regulation of the ride-hailing market because of enjoying 

more independence and lack of governmental interferences, notwithstanding 

considerable legal and economic hurdles, although this performance and the 

issued rulings entail several flaws. The study concludes that the Council’s 

capacity to regulate the car manufacturing sector has been substantially 

undermined by excessive governmental involvement, the proliferation of 

oligopolistic dominance, and the lack of enough independence of the 

Council itself, therefore this institution's efficiency has been affected 

strongly. To enhance regulatory performance and fulfill its statutory 

objectives, the study recommends the complete withdrawal of government 

from the car manufacturing market, structural reforms to reinforce the 

independence of the Council, and amendments to Chapter 9 of the Act on 

Implementing the General Policies of Article 44 of the Constitution of Iran. 

Keywords:  
Competition Council, Car Manufacturing Market, Online Ride-Hailing 

Market, Government Intervention, Oligopolistic. 
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1 . �*�_9�� ��1� � Tko� q���0� ��8 l: �o� �:��1� ?�:?����!  � �! l��	K� Tk��� &�� ��7	'� ��:

?����! D*_0� � .�! -I &1C -���' ��<a� ����� �*��B:�� >��� � � ����� T���M ?n��� ��:  ]W! ��� ��:
.�! ��7	'�  

2. Salacuse, Jeswald W., “From Developing Countries to Emerging Markets: A Changing 
Role for Law in the Third World”, The International Lawyer Journal, Based on a Seminar at 
the Institute of Advanced Legal Studies, University of London, vol. 33, No. 4, 1999, p 879. 
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-���' 1W! T���M� ��! � &��0� ��� �� =��:�?n� ! � �! -I�-�� ���� �8��' &��0� ��� 

&�� �a�.  

4.2. �E&�� � ���� 6=* �� �(�'�1  

 ?: ��70 ��k�+ �G�*��� C��� � ?� ��*/� ��: �M��  ]��6 ?! �� ?n��� � .��� ]<Ba

1��� ?!�9� .&K�!  -�1� ?���� �*�9 '��� ��	N�� � E��kM��  �b��v� �:�
� �!��� 

K! ����� �:��1� ��� -�0�� ?n��� )��� *VC� ��&K � �B:�� �! �	B� �I�
 ����W�: .���� 

�!�' =��:� �a��! .�! R����� /�	KP ��S ?! ?n��� � .��� /�� ,���� +]*�	�2  ,*�

]�C  ������ ,����' ?� s����  �����?!  ���� E��n'�� �! �� ��	K� ��1� �: -�� � �	���

 �� �tv	� l*����C ,*� � .��� ,*��!�B! .�<� ��P��� �:��1�&���� �: ������ ?*�G� � ?n��� �

 ?! ��� &
a &��0� ���! ��_!� �8�� ?! �*�<� +��� � .�� ���! &!�'� �� ��*VC��tv� �! _�� �

 � ?n���]W!  ��: .�� ��7	'�  

                                                                                                                                  
1 .?! l	K�! -�' ���	!� � -��*� ¤�_! -��B8 l
� � ,*�� E��' ?a�� ��� ?�[B� ��1� ,*��  ��: �a��N
?!  ,*�	� .&�� ���' �0*��I u�7N��B� �� )�<� �� l
� =�: � -��*� �  ������ � E���� �B*_ *�a :��

 �� `�J�� � ,*� .����' �!�*��� ��� ?B��� ,*� � �*�! �� -��*� ?n��� ,����' ,�	KW� ,*��!�B! .,�*�C ?! F�!
k��� _�� � ?n��� ?����! ,����' >*�7� R*�S ��� ���� �*�� �B��� ?! E����c� ,*� ��H� .��N l'� /�� ��2� �

E�����!  E��2	� ��K� � ��� � &��0� -��� ,*� � .�! ?a�! � ?����! -����� �
�I )�7�� ?[�� ?� ���! �:
 ���! ��n	� ,����' � /�� /���: ]<Ba ,*� �! -��*� &�� +�����0� �GB� �� ��� q����� �S �� ?! ?n��� ?! ���

 .���� >*�7�» )�� � ?n��� ?����! ,����1327  ?����! � �� � ���� >*�7� ?! )�� �����8 ?����! -��B8 �!
&��* ?��� � *) « +�<� +�����»��� �����8 ?����! ���a� �! ���
C /�� � ��2� �k��� �N��� ��t��« +

��K�� ���8 /� 1:�hC +�8��	a� }*��� E����H� )�� +� B:�� E�n��[� � �12 ^ +2 +1401 |M +29-47 u +
41.( �� �G� ?! �� ?B��� ,*� � ���  ��� ��� .&K�� -��*� � /�� ,*� ��� �� ��2� �k��� )�M� -���

 � �! &2� ���
a &��' ,	��F�! l
� ?�\K� ��� �! �	1�! _�� ?n��� ,����' ��:��I�! �� -��� ,*� � ��7	'�
<�l
� �	2� -k� ��:��I� &*�*�� ���! ������� �  ?: e���� � ?n��� &K0� ���8 ,*��50  �K��

�� /��� /�01�� � -����'��� ]�� +&�� /���� )�2c� ?B��� ,*� � ?��I .��  �� �G� ?! ?� &�� .���  ���
�� &��� ���� -���' ?���� ���\� �	� � ����*� -����7	'� &��� b08 ?� �
�� )F�	�� &B� ����� �! � /

��: /�� ,*� � ����*� -����'��� .� l'� -��*� .��� � �� * ��K� d�S � �	���1� ?��P  ������ ��:
 ?�\K� �n!� ?! -� ,�� ?! _�� `�J�� ,*� � �� ��a .��� /�01�� �� -��� ,*� � _�� �7	'� /�01�� .�B	����

-��: .�� D��  ?� ?��P&���� ���a� �� ?	2P ,*��! +�<� ��	K� �*�g' /� 	� �B����� l*����C ,*� ��:  )��
 �� �0* �*�� � /�! �*�g' /� 	� ?�9: ��� ���K! ?n��� ��� �20	� -��B8 ?! -��� ,*� � ?����! -�����

.���! /�! -I &����� ��8 �*F 
2. Lee, Yong shik, Law and Development: Theory and Practice, Routledge, 1st Publish 2019, 
p.21. 
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 ��8 �&���� �: �*�0*��I )�� ?��I �! ?n��� )��� ��:��1� � /�� ��a� �'��� �

 � ?n��� )��� ��:��1� �N�! &����� �a� �! .�! E��2	� +&�� �G��� ?n��� � .���

 �����! Z'�� � ?� ?n��� � .��� E�n��[� /�� ,���� +-��� ,*�&���� �: -I � �0*��I �

�� ?! �*�! -I l
� �*F �� � ��N &K0� +�! -�]�C s��  ��: � ������ ?*�G� �	��C�h�

�!  �
a�� ��H� e*��� �! .�<[�� ��8 � �8��	a� E����c� ?! ?a�� ��8 +-���' ]�� � &�:�� ?!

.�� /����1  /���: E�*�G� �� ����K! &K0� �! ?� �� l*����C ,*� +?n��� � .��� E�n��[� �

�! +»?n��� � .��� � -��H! «/�� ���V ��� .���2  

2.  6=* 8�>� � I:.M�'6.M�9
 ���y»�E&�� � ����«  

  ?: �80  /��B� �! �k��  ��� ���! ��:��1� +.�� ���! ���C��� ���M -��

?!  +�0*��I u�7N&���� �: &�� ?! � ��� ���c� ?n��� )��� ��:��1� � �� �N ?n��� �

 ����! ?: ?���� � .���� ���C .�� ��I80 ���� ?n��� )��� ��:��1� +�:�!  ��: ,� B�

 � .�! ?B*_:�C � ��I����� ����8 ]W! � ���! Z'��?: � ����! &K0� 1950 &K0� ?! +

?: � &��1960 .�� �*�<�3 D*�:  ��	� �»�P�! /�� «?!  �7	'� ?! E���_B�� ��  ��� �

 ��
�&��  ��: ?9�	� �� ��P���	'� � �	������&���� �: /��� &�� ��� ���.4  &��N �� ,*��!�B!

 �
B1�C �� &�0��� .��� � -���' &��0� +��I ����! +&��0� ��'����� �B�.5  

?! �Ph*� ��� ��S  :�� �! E��<8 l*����C ,*� � ?n��� � .��� ��M� ��:1 ?! ��	8� (
]W! lG� � ����! �M�7N+ 2 (�M�7N ����+ 3 (E����� �*��+ 4�7	'� ]*�1P (.  

  

                                                                                                                                  
1. Lee .Op. cit., p.24. 

2 .��� ��B:,�  dk[M� �! /�� ,*� ��»�8��	a� E����c� � ���<[� .��� «�� �*  E�n��[� ?� �Bn� ,*�! �B�
 e*��� �! �:�0��8 � ,����' .�<[�� � �:��1� �8��	a� &�nJ� ?! �*�! ?� ���� ?9�	� ,*� ?! ?n��� � .���

:?! ��B� `�a� .�B� ?a�� ��1� -I /h*�  
Merryman, Henry, “Comparative Law and Social Change: on the Origins, Style Decline and 
Revival of the Law and Development Movement”, American Society Comparative law, Vol 
25, Issue 3, 1997, p 457. 
3. Ohnesorge .Op. cit., p.883. 
4. Hayek, Friedrich a., The Road to Serfdom: with the Intellectuals and Socialism, The 
Institute of Economic Affairs, 2005, p 42. 
5. Ibid, p 57. 
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1.2. .� ���
 ���k2 �� ���� -=.� ������ �'(b�  

 +?n��� � .��� E�n��[� �� /�� £�<�&���� �: ?! -�B��: ?� &�� ,	 B��� `��a� �

�! �0	� ������ D�� ?! �  .&�� ?a�� -�B��: �*�g' E��kM� ���! �a��N ��:

&���� �: ��7	'� ��� ?! �!��	� ���! �0� ,*�	
! ?� �! ����! �! �B	<� ����<���\� ?n��� �

 ��KH��� �� ,*� .&���� �:  ����&��'  ��: +��I������  Z���� =V� +���C � ���� lG�

 &��N �� �M��&�� �: +������  ?! R*�1� � �:��1� -��� ��I E��9�?*����  ���VP �a��N

 .�! ,*� ,�B��:&���� �:  R*�S �� �� &�� &��N ��8 +�:�
� ��M�7N  ���� �

E����� �*��1  )�<� �7	'� ��� ��.2  �! /�	KP ��tv� �! ?n��� � .��� l*����C ,*�

eN �1� ¤�_! X���� �G� �� +-�
a ����� � �: .�! -I�� ���tx� � )�� /�� �� ��3   

 l*����C ,*� � ���8 ��! ��VP�t� ���K! ?n��� � .���:  �M�� ?� ������� /Q��C )��

 ?: � �1! .��� ]<Ba1970  ��1� �� � �!,�!  ������ +)�� ��� � .��7	'� ?n��� ���!

 �1! .��� �� �! ��� y[� � �'��� E����c� ?! ����?!  �� �H! ��� .�P ,��g� �n'�� ��S

 .&��P ���' ��	1�! ���v� ���¦��� XkP� ?! �	B� ?n��a �� &��� � ��7	'� ?n���  &��

 �*�:�
� �a� �B����� �� -��� ?n��a��  �* � �BB� &*��� �M�7N &�0��� �� ?�?B*_:  ��:

 ��I��� � �<	n� ��:��_!� �! �� ?��<�l� �BB�' �:�
� . ���! ��	N�� ?L��� �! ?� �B	K: ���! �8��

]�C �M� ��7	'� �P��� �B�! �� &*��� �� ��*VC  ��KH� ���� �
� ,*�	�
� -���' � �BB�

�*�P /� � ,*� � .��:�
� �'���+ ��:��� � ��� �� l:��� �� �*��a�  �� �BB�� EF�<

��7	'� �  ����! ���I��� � /�� &��2� �� &�0��� .��� .�BB� A*��� �� 

2.2. J.4L� B-"��; ���� �E&�� �=(�'> ��==F  

  ����� .�! ����! ?n��� ���! �[�H� �� &G��H� � �9*� +l*����C ,*� � .��� ]��

 � �M�7N &�0��� �� &*��� ���! �M�7N .��� �! l*����C ,*� ?n��� � .��� ,*�	�

 .��� .�! ���� � ���C EF�<� ��
K�?! -��B8 ?���� 	W�  ,*�� &��N �� ���P��a ���! ��_!�

&��0�  �:?*���� �! �!��! ��	�� ,��g� �   ?	��P �G���� �� ]�� �! ����K! ���v� ,�B��: .

                                                                                                                                  
1. Deregulation 
2. Trubek, Law and Development 50 years on, Op.cit. p 3. 2012. 
3. Lee .Op.cit., p 21. 
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�! ����! EF�<� ��
K� � &��0� -�� ��H� ���! ��	K� �*�g' /� 	� . ?n��� ?6�:

&�� ��0	!� ?! ��	8� �� ��7	'� � ��H� ?�M��� &��P .��� ]�� +?! -��B8  ?� �!�6��6

�� ��7	'� E����7� -I -�� � �M�7N ]W! -F�n� ����P �� ]*�_�� &��*.1  �B����� ����!

 ����	! �� �! ���B!�Ph*�  ��:.���! �'��� �8��' � �:�
� +��B! ,*� � �B� -�*��� �� �N  

 .��� /�*�?! -��B8 �8��	a� ���B
� ��_!�  ���V ����' ?0B*� ���  ����� ��	�� �-�K��  �:

 /�� ,*� � .��� .&�� Y��� �	�� l*����C ,*� � �B� �9*� ����8 E����c�?8��9�  �� ��

 ���� ?! �8��'��  ��I � ���� ?�-�����  ��: ]�C -I D�� �! �� -������ �M�7N�� ���! .

 ^��_P ?!?n��� � ��7	'� ���0�: -�����+ ?! /�� ,*� �  +���c� ���! ���� �! ��1� ��a

?! �! .���  ���   ��7	'� ��	�� �! ����*�1� -�!-�K��  �: �t��� &��VP �N�! � )�o� ���! .

 +�M�7N ]W! -��� &!�'� �9*� ���! +�:��1�&���n�  ��: ���! �������]W!  ��: �M�N

� +�'��� ��G� � l
� ���c� .�� ?	��P �G� � � ?����! �� /��!� &��l�GB�  ��P �� � ����' ?!

 �:����' � ��	1�! ���I �M�7N ]W! ?9�	� � .�! �M�7N lG� ?! ����8 ]W! lG�

 � �B	�� �����' ���� ���  �B	K���� � �BB� ^��� � �*�N � ?��<� ?! ���'� ���� /��� �!

 �� ����K! � &�� ��9� � E��G� � *&���n�  �:.�<� ����2  

3.2.  %�
�� @2��� -)�� ��L� ��0�&� 8G��&�  

 ?*�G�»����8 ��W	�� « ,*� .&�� l*����C ,*� ?n��� � .��� E�n��[� � ��
� ]��

 �! -���_P��� )��8� � &��0� -�����C ���K�� l�:�2� -I R*�S �� ?� &�� �:�� ?*�G�

&*��H� �� ,*_ *�a -��I ��W	�� ��: .��3  ?� &�� -I ����8 ��W	�� ?*�G� ����� s��

                                                                                                                                  
1. Trubek, Law and Development 50 years on Op.cit., p 3. 2012. 

2 .�*��� ����C J�'� ��I =��n�*�0�* �G� �� �*? -����C �H� ��� ?!�� �7	'�� ���� ?��a �� +.����  ?� �!
� �*, 0��� .��� �� ^k� /���& ��I �� ����'� '��� ��G� � ��� ��I*�0 �7	'� ?n��� &
a �� 

.�: ^�	KP :?! ��B� `�a�  
Posner, Richard, “Creating Legal Framework for Economic Development”, The World Bank 
Research Observer, Vol.13, No.1, 1998, p 2. 

�� ?	K*� � �7	'� ?�*� �� �	1�! .��� +�! ��7	'� ?n��� �! ���K! ���v� ?0�I �! /�k8 Z'�� �  l�8 � ��
� T����8 _�� .��� �7	'�/��*� =�7� .��� � &!�'� .��� .&�� -��� ,*�  � _�� .��� ��7	'� ���H� � /�BB�
.&1P ���*�C -��� ,*�  

3. Buchanan, James M. and Robert Tollison, The Theory of Public Choice, The University of 
Michigan Press, 1984, p 11. 
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�£� ��<' �� ����� E��� -�� *��! ?�: /��P +-�P�B: �w ��:  +-���V ����' +-�P�B*��� +w�2�

E�����!  � �:/�P� �: ?B�
! ���!   +�N E��' � E��t �B��� �B�8 ��:�0��8 ,	N��?!  E��M

�� ��	�� ��k�8 .�BB�1 �� ^k� ?*�G� ,*� � � �� -�����
� � �M�7N -�� 1B� ��	�� �B

 �	�� ]W!?! -��B8 &���� �! ?� ����� ��	�� �£� -���: p�	W� ��:   ��W	�� +-�

?! -��B8 ... � E�����! +����� ��_�� �g8 �* �<:� +/�B*���  ��7	'� �G� ��� A*�	� �! +�B	K:

.��_! ����C2 �	���� ��	�� +����8 ��W	�� ?*�G� � � /�� ]9B� ���	�� ���H� X��� �! -����

 ?9�	� ,*� ?!/����  ��� � -�����	���� ?���W	��  �: �l��7� ���P  �: �7W� Z2� T����8 � ��

���� �G�l� � �M�7N .��� ^�	KP � �*�_K! ��tv� ?*�G� ,*� ,*��!�B! .  .��� -�� ���

��0� e��� -�����	���� -�� ��H� ��6��6 � ����8.&�� -���' &3   

 +?n��� � .��� �� l*����C l
� )�H� �	��� ,��: �»-���' &��0� «.�!4  /�� ,*� �

&�� �Bn� � -���' &��0�:  ?n��a -�� � -���' &��0� ?� �! ����:� �! _���� )�� ��Bn�

�� ��9��&<K� �! ���v� �� * � � ��
� ��:  &*��� �� �
�I -���' &��0� ?��� ��  �o�)

 �	
! �0��8/�P� �:  )�� ]<Ba � ?� �*�g' /� 	� )k�	�� .(,����' ���a� ��:�
� �

?! �:��1� �� ����K! � ?n��� � .���  ?	�� ���
'   +�!?! -��B8 l
�  ���� ,*��&���� �:  �

:�
� +)�� /�� =kN�! � �� ���n� �� /�� � ��� ���K! ]�� ?*�9� /�' D�������! ��

���� �2*� ?n��� � .���. �! ����8 ��W	�� ?*�G� �� ���� l*����C ,*� � E�g' )k�	��q 

 � �! ��� �� &�� )��8� �!��! � ���� ��I /��� �� `�� �*����� ��	K� |W� D* �
B� ?���6

?! `�J�� ,*� �� /��� l
� ��� /�8 ?� ��  �) E�g' ?���� ?! &��0� �� -��� ,*� � ��

-���' ?���� ?! &��0� �!��!5 /���� ,W� ()�� /�� .���6  

   

                                                                                                                                  
1. Mashaw, Jerry, “Public Law and Public Choice: Critique and Rapprochement”, John Olin 
Center for Studies in Law, Economics and Public Policy Research, Paper No.366, 2010, p 3. 
2. Ibid. 
3. Ohnesorge .Op.cit., p 248. 
4. Lee .Op.cit., p 25. 
5. Rule by law 
6. Berger, Raoul, Government by Judiciary; The Transformation of the Fourteenth 
Amendment, Liberty Fund Indianapolis, second edition, 1997, p 3. 
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4.2. %�' � �� -
�:
� �E&��  

/Q��C  ��:l*����C  �� .��� ��G� �n!� ?�: +?n��� � .��� ��/�P� �:  � -���V ����' ��

 � k�� -����/�01��  ��: �� .������!� &��P.1  +&��0� ]�� -�� l� ���! /�� ,*� �

 .��� +���9� ,����' ?�
� ?! ���'� �a��N -���1	K� D�� �! ?n��� )��� ��:��1� �N�!

&���  �:.���� �k�� .��� �2  ,����' +-�����C ��7� ,����' R*�S �� ���� ^k� ,�B��:

	K0��� � ���9� �B�� +Ek��n� +X��! u�7N� ����*�Cl
� � �   &!�'� .��� ?�: �� ��

 ��I ����! .�BB� R�H� �� /�� ,*� � ?n��� =��:� �B���	! �� �BB� �9*�?�  ?0�! ��� y[� � �
B�

 y[� �,�!  ������ � &*�g8 �! ?� �! -I �! ��7� � &��P ���' �:��1� ?a�� ���

-�����  ��:,�!  ������ �9*� �?*�H��  ��:y[� � ���9� ?�[B�  �� +?<��a�B6 ��:����' �

��  -���lK������ �_� .� ]*�_�� �� ��7	'� ��� ,�6  )�� �1992  ����� ����7� �

 ��7	'� RS�B� �9*� ?! ���'�»-_B� « ?! ?� ���	������� ����! �7	'� .�� =��n�3  ,*�

eN  ���<�	1C �B����' �! �1���  �� ��:����' ?! �� &�� ?�?��27B�  �� �M�7N ]W! �!

 �_���� �� ,�B��: . -���'&���  �:1994 +(�! ?	��P ��
�� -���I ,����' �� ?�) -���'
��� &*��  ����9� lLk8 � `��	N� &<t -���' 1997  ?� �� >*�7� ����! �7	'� &
a � ���P

 � �! )�� �2001 .&���C ���
a E��9� -����� ?!4   

 � ���K�� ��a Ek01� ?n��� )��� ��:��1� �� �N�! � +�� /�� E��kM� �9*� �!

 �!�Ba ��0*��I � ��7	'� ����[J� &�nJ� .�� �9*� �8��	a� � ��:��1� �� ����K!

?: � �*���I1990  ?9�	�&���� �:-����� =�S �� /�� ���H� �  ���� ��:,�!  ������.�!5 

 /�� ,*� �������  ><� ?� � �*�P -���' &��0� ?! �9B� ?� ��N �����0� � -���' &��0�

                                                                                                                                  
1 . ?: � Tko�1990  �*���I ?n��� D��!350 .� s�' -�	K��C ?! �'��� E��kM� ���! �F -����� 

2. Salacuse .Op.cit. p.887. 
3. Paul and Pejovic .Op.cit., p 99. 
4. Son .Cit, p 50. 

 +,	 B��� `��a� �!��� � /�� ,*� � ,�6 ����	n� �N�!»,0C `��a� «R�' E�n��[� ��� &�� /�� �9*� ��  ��
&���� �� �N�! ��� �� _�� ,�6 � -�1�&��� � &�0��� .��� -���: �:  ]�� -�� l� � ���9� ��:

 �� &�� ��7�.&�� /� ��9�� 
5. Lee .Op.cit., p.22. 



���� �2�=)�>  ������� ���� ��� ���� B����� �3R B.1  I(������  ���»�E&�� � ���� :«�� ������� -&�=�2 1�...  

 

124 

 �����0� �9*����[� .��1  &K0� l
� �*F �� �0*&���� �: ?a�� ��8 +?n��� � .��� �

 ?!�Ph*�  ��: ���H� � Z���a �8��	a� � � B:��&���� �:?�: �! -�K0* �  ?� �! �:��1�

 ���K�� ?n��� ��
2� T�	*�
�.�*�P d�[� ����H! &�nJ� ,�B6 �2  ,*� � .���l*����C  �B6�:

��� ?	K*� � ��_!� -�6 ��+  -����7	'� .���*�C ��7	'� ��� ?! ��� ���! �! ���K� �N ���

�� /��� �n'�� -��'��� l*����C ,*� � ����q  /��� =��� ?n��� ?� ��6 � �! ��7	'� ���

'��� ��G� &
a ,��: ?! ><� `�J�� ,*� � /�� ��	��P ��7	'� &�!��[� E�*�G� �B! � �

.�� ���K�� ?n��� � -��H!3  

3.  �E&�� -���� H�?
  

&K�! -�' ���I �!  �*���0� �! /���: ?� �� ��*�a ?���� ��� ?n��� � .��� ����C +l0*�

 ,*� .�! -I R��� �l*����C  &*��� ?n��� ��:�
� e�����  �� �-����� ��� ��:  �
� _��

                                                                                                                                  
1. McInermey, Thomas, “Law and Development as Democratic Practice”, Vanderbilt Journal 
of Transnational law, Vol.37: 935, 2005, p 24. 

2. �� +,C�Q �*-�� �� �*�B� ��l	K GB���� ��*�� ��!� ���� ����! �0��8 �! E��G�*? ?!  �! ?[!�� � u�7N
Q���B0�� �*�9 ' ?� �����T�� � =kN�&�� ��:  ?n��� � .���l*����C .�! ��  

3 . &W� ?	K: .�*�P �9B� ��k�� �k��� ?! &*�
� � ?� �� -��*� ?n��a � �8��	a� E����c� ><� ������
�� �� -��� -I -��*� � ?n��� � .��� ?[!�� /��7� ��
2� � -��� ?! � -���' � /h*� »n��� � &��2� Z*�BM ?

-��*� «&Ka  E����'� �!��! � ]B��� �8�� ��
� ><� ?n��� ?! D*Q���L�*� /� � Z'�� � .�� �a�
?n���  -��*� � �	nBM ����Q��! +&��P E��M �k��� /�P� e��� ?� E����'� ?�K�� ,*� ?9�	� � .�� ?��:��N

?! &���� ?9�	�� ?� ����K! Z*�BM � ?	�� -��� �� ���� ��S  &� ?! +�! /�� �9*� ��1� � E���� �B�1��a
?<� ��:�
� � &�� ���_!� � .��� .�	�� �	��  .?n��� -���B
� &� ?! ?� ��� +/��I� ,0�� �0� ,*��

»���� ��	��� � � �Ba -�*�C �� bC& :�M�7N &���� +��7	'� ������I �� ?! ����  &���� D* -��B8
����� =�: �! � l
�� &���n� �*���� y[� ?����! >*�7� � ,*��� ���I � &�� ��: ��7	'� ������! ��: � 

?����! ��6��6 � ��1� �8��	a� �M�7N ?����! -I �� bC .&��P ���' ?a�� ��� ?n��� �� � )�� ��:  ����
�C ?n��� ��� ?����! -���' ?	Ka�! E�0� �� .�� ��� �C ?n��� ��� ?����! �2� X����!]  D* �9*� �B�!

&��� ��
� ���VP�� ���! ��	K� -�����  &�� ?�! ?	K!�� � �	�� ��: -��B8 �!�M�7N -�����  /�! ����
&��) « ������� +l�����H� +»�M�7N �0��8 ������ -��*� � ����« +&���� ?��B�7�  ��7	'�� ���� ��:
/h*� &�� ��7	'� ?������ ?���+ + ^ +l0* )��2 + -�	K!��1392 u +144.( �M�7N =�:  -��� ,*� ����

?����! R!�[�  � �M�7N ]W! ��� +�! �M�7N ]W! ?! ��	8� � &�� ��7	'� ��! �� ,	��� ���
a ��:
&���� ?9�	� E��' ><� `�J�� ,*� Tk�8 � ?	���� ����' ,�1�C ��: /� B! ���P ?<� ��7	'� ��:  .�� �	��

I�M�7N ���! -���' ?! ���_!� /� � �� &��:� ���� ,*� � ?��  l*����C � ?0�I )�� q&�� -��*� � ����
 ,*� � �B	K���	� -����'��� � �! &�0��� .��� �� &*��� &
a �	K! D* �
B� -���' +?n��� � .��� )��<���\�

.�B��! ?	�� ��N� �1�� _�� ?:�! 
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/�	KP ?0<� � ���� -I ^�	KP ><�  �� ��/�01��  ��:.���� &*��� -I �� .���1  /���8

/�*� �� �*�! ?� �! ,*� A*��  ����8 � &K� &� ,����' � .��� E��kM� � �a��N &���1�

?B���  ��&K*� � �B:�� � .� ���' �G� � �� ?�[B� �: ��!2 ?*�G� n��� ��: ,*� �� ]�C ?

�� &*�� ?�_B� ?! �� ��7	'� ?n��� �� ?K2� ���*+  � .��� +�*�a l*����C ��
� �! ���

���I ?*�G� �!��� � �B*_ *�a ?�_B� ?! �!��! ����� ��: �� d�[� ��7	'� ��� ��:q  ?!

R� �� ���G� -�� � ?n��� &
a ,��: ���I � �: � ?� �� d�[� �:v��I � &�_B� ,�� �

.�� /��� ���
a ��8 =�: ���K��3
  

1.3.  �� ����@:* N."� �E&�� ��*�  

)��<���\� -����7	'� �GB� ��+ �! ����! ^�a�N lG� �8��' ?! ��H� T���M .���.  ���
D*�: 	� �t� �v �N �N»���I � ���V ����' +-���' « �� � &��VP ����� ��
2� ,*� �� �� �C

�'������ ,*�	�4 �� �GB� �� .���� ,W� .��� &�:�� ,��<� ���!+  �� ?! �*�:���n� �8��' ,*�
�� �� �
�I ?! `�a� �! ?� �:  E��g' ��� �
�I u�N ���	H� ?! ?a�� -��! �� ,����' l�����

�� �*I ?� lB�<! �� l�: ���'  �B����?! -��B8  ��KH� -���' &��0� �� �1W! � �n'�� ,����'
0B*� �* ���1!=�M ����	N� ,����� ? .���5 ��  � &�� ��	�� �8��' ?� &�� ��	n� �GB� ,��: ��

7N Z��B� ��� �C ?��P�: � ���� ������ �M�7N Z��B� �2� �! ?�F�8� Z!�� �*�! �M
^���  � �8��' Z!�� �*�! u�N � &'�� ,����' ���a� � ,*��� � _�� &�� � ���! ��� ��:

                                                                                                                                  
1. Trubek, “Law and Development: Forty Years after Scholars in Self-Estrangement”, Op.Cit. 
2016, p.17. 
2. Ibid, p.18. 

3 +X�0�� +b��F��	�I .����'�&� � p���� :�E&�� -�G;� H�?
 I(������  �E&�� -�G;� ���
BN."� ?�F ���H� ?��0� � ��g��� ��*��N ?�a�� &Ka � ��	� EF��� ?8��9� +��  ����*� �� �� ��a�

 +?���� :-��
� +��M� ?n���1400 u +31. 
4. Meta-legal 

5 +-��*� +����! .�	(�
� i(�� ������� � -&�.& ��� +�� �1� :-��
� +��g2� -��*�� ?�a�� +1387 u +25.  
�� ��KH� �� l*����C -��7	'� T�	��M� D*�:  ��a ]*��� >	0� �� ���� �� �� �� +�Nv	� �t� ,*� ��� +��

 .&�� /�� D*_� ���� �� _��� -�a ?! D*�: �GB� ,*� �� .&N��/�k8 _��� �GB� �� .���  +�n*�����! ����� �!
�� �2*� ��� -��� ����� �1�� � +����� � �: ?� ��&��� ?! ?a�� ?B��  ���! �� ?n��� ��7	'���� ��:

 &���8 ?! p7	� ?0�! +&K�� �7	'� ���! ��
� ��	K! ��Bn� ?! -���' &��0� �� �GB� �� .�� l:��� -���H�
?*�� :?! ��B� `�a� .&�� ���	'� ��k�8 )��8� � ��  

Hermann, Donald H.J., “The Fallacy of Legal Procedure as Predominant over Substantiv 
Justice: A Critique of "The Rule of Law" in John Rawls' A Theory of Justice”, Vol 23, Issue 
1, Fall 1973, 1408-1435, p 1409. 
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^���  ��L� � ��� ��:.���!1 ]*��: »,�! ?n��� ������« � /��� +-�B� ��: ,�*�C ?! �F�! 
?n��� &��:� �! � � ���' �G��� �� ��7	'� ?n���  ���K�� &<K� ?! ��� ��7	'�  ����� =�M

��.2 &���:� �*�! �! lK����<���\� &���1� ?� ]W! ����� ��:����! �N�+� ��:�
� �	�� 
� ?n��a   � �����! _���	� ?n��� �B*���.  ��7	'� &*��H� l*����C ,*� � ?n��� � .���

E����B0� � * � � &� �� �� �N ,��n� -����7	'� �* �:  �:��1� � .��� ZJ� /�BB�
��� ��KH� ����q  -I &����� ,��n� � � /�
� ?n��� ?M�8 � ��C �N -����'��� ?0�!

.��� .���� �2*� ��a ]��  ?B��� � .��� �N ?0�! �<� ��7	'� ��� =�M )�<� ?! � *
.�*�P ��KH� ?n��� /����� �M�B8  �G� ��I�* `�J�� ,*��B*���  ?� &�� ��	8� ?� �!

l��7� R� |�7W� .��� ?! ���P  /��P ��: ?0B*� � &�� &�� &H�7� � Z2� ?! -���
�w ! &�n'�� � &�� �P�B*��� &
a �� * Z2�.&K�� -����'��� �� ��	
3  

 =�: `��9� �?<Ba  ��: q&�� ���I ?!�o� ?! ?n��� ������ +l*����C ,*� � ?n��� p�	W�
 ]*�_�� �Bn*&����  ��: ?� �	�� ?! �N �P��� &*��: ���! ���� ,	N�� ��' � ���

 ��W	�� -���N�� �BB�.4 �0� � �:�
� �! ���v� �:  � �l*����C ,�1�C  /�� l:��� �� �*�g�
�!  D������B0� ��:�B*��� ?! �*�<� ?n��� � .��� ?�/�� w�W�� ?! �9B� �  ���K0* ��:� ��

 /�� ?n��� )��� ��:��1� ���!.�!5  ?n��� /h!� ?! �*�<� �N .��� +�*�a &���:� ,*� �
 ��<n� ?! � /��� ��� Z�a �*�a -��	2P � ����
! &���� �! R� &���� +.&�� /�6

 

                                                                                                                                  

1 +-�� ]*��� +D*�: .���1$ 8�"� 1� �(�* -/��PX :���1$ � ���bX�
�� B%�
��  @M��7 �
����;
� �)*)-&�.& ������ �(-7�4�*� @M��7 U�'& :H��B� ���� � ���n� ��1
� ?�a�� +  :-��
� +�h�

 +�7	'� ���� E���1	��1392 u +17. 

2. _B�: +��2a +�E&�� K�EM�a2 z +��<' ��a � ������ �J� ?�a�� +2 +?PI E���1	�� :-��
� +1397 +u 143. 

3 +�	�P ,����� � ���	K*�� +�B��*�P . -���� '�!� K��!� 3��2 �:(��2 :i.�
G�$ ��& �� ��
%�4M$ -���� I:.M�=('�F� 3��2 �� ������ � ���� -(��('2$]:�hC � E�n��[� ?K��� :-��
� +  ��:

 +]�� �
� �'���1398 u +93. 

4.  ��
1� �t� ��I�* ���I ?!�o� ?! ?n��� ��W	��,� ������I »���I �Bn* ?n���«  Z'�� � .&����  �� -�K��
�a���� ��n!�B6 � �J�� ?� �B�!� &���N  ��	� � �� .&��� &�7W� �� ?<Ba D* T���M ��7	'� ��:

»?n��� � �B: +�B:��« �� �7	'� � T���M �� ?n��� ?� ���K� �� ��	�� ,�J _��  ?! E�8 �� �:��1� +�BB�!
�� -I �� /�2	�� � �N ���! �B:�� &N�B� .�B�  

5. Lan, Cao, Culture in Law and Development: Nurturing Positive Change, Oxford University 
Press, 2016, p 104. 
6. Murphy, Liam and Thomas Nagel, The Myth of Ownership: Taxes and Justice, Oxford 
University Press, 2002, p 94. 
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2.3. I.?=� ��'�:X ���y � �(�* I:.M�2'> �'X  

 � * .���?! -��B8  ���! =�M ��_!�&���� �:�<� ?n��� �+  � �'��� ��G� �0��8 ?0�!
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 � /����C �'��� �02� �! �g	� Z��B� � ��0�� -��� ?����� �9*� +�<' /�� � =kN�!

/�� ��  ��: � ��7	'� ��� ?! Z��� ?a�� ?B�� ?! &<K� ��*�� ��	�� � �! �G��� ��k�8

 ���K� s�� .�� ?n��� � .��� E�n��[� ��7	'� ��� ?! �� ���� ?���  �B: �! ?� &�� -I

 �:��N l� �* &�� �:��N -��� �� _�� ��n<� � ��� +��N� |��N�� ��I� � ����� ��� ]*�_��
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���! ?	�� ?n��� � .��� E�n��[� � l
� ?9�	� � E���	��:  &K0� �! ����! ��*�� ?0�I )��

 �*�a ��
2� ,�B��: � &��* &��:� �*�a �<��' � ����8 .��� ]�� /��!� � �� ?a���

&��* ^�	KP ?n��� � �! � * ?n��� -����7	'�  ���E�����  �*�� ���v���� ����. 

lK������ �*�a '��� ?*�G� �N� � ?1*��� D*�  l	K�! -�' �N��� � ?� &��?! -��B8 

Z'�� ?<�� ?��8 �1B��� � .�� �:�� .��� ���	�� E�n��[� � �'��� �*��P���� Z'�� ?�  �*��P

�0� � ��7	'� � ����� +�8��	a� ����8 ]�� �! ���	�� E�n��[� � �'���  -���' ?! �:

�� ���v�  � )�M� &��:� ��*v� )�<� ?! lK������ +�BB��8��'  .&�� �'��� )F�	�� � �'���

lK������ �*�a !�a � ��*���? <K� � D� �� �*�a� �� ?! �*��P &� ��N� � 	K<�:  � 	���C

&�� �'��� )�M� . /�� ,*� lK�������B	<� ?����
8 � ����� .��� ?! �0� `�a�� �!  ��:

 �� �0* ,�B��: .&�� ��1! ,*��B!�Ph*�  ��: -I �*�a lK������&��  lK������ =kN�! ?�

E��<8 ?! .�� ?a�� ?n��a p�	W� ��1'� -��� E��t Z*�����! ?�\K� ?! ,�1�C /�� � �a�� 

.��� +�<' /�� lK������ � * -���' &��0� ?! ��+ R�g� ��Bn� � l: -I+  � &������

����! �'�! E��t ]*�_�� y[� � ��7	'� ��� �� ><�. �*�a E�*�G� � ���+  � .��� TF��

 ����� -���' &��0� �� ?n�����  �� +&���8 ?�\K� ?! &*�B8 �! T����t �^��  ��: E��t Z*�����!

 �� ���' ��� ��	� ��� �: .  
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 :�� ���C ����� &��:� `�J�� � ?n��� � .��� -�� 1:�hC ���! +&�nJ� ,*� )�<� ?!

 ��W	�� �� � �� �2*� -I R*�S �� &�� �8��	a� � ��7	'� E��
n� ?� ��	K! �9*� )��

��� �! ?� �	�� ��:�
��  ?! �*�<� ����
n� ,�B6 �:�� /��a� � �B� E��G� E��
n� ��2*�

?	��C �! �� .�� d��1  �� ��� l*����C �/�*�  ��: � �<����&���� �:  /�2	���� �� �! .

?�N��� �8�� E���J � ��I Tk��� ����! &K0�  �0*�� �� ?n��� &
a ���c� ,�B��: � &��

�0*�� &�� ?! ��7	'� ���eN +���K�� ?n��� ��:  `���� �� �<���� �*�! ?n��� � .��� �1�

]��  �: &�0��� .��� ��� �! /���<� ���! �:�� &��0� &��N �*�a E�*�G� �N�! � .���!

 ?*���� -�<��M e��� -�� 1:�hC l*����C ,*� � .�!��  ���*VC?! ?�  ���   e�� ?� -���' -�!

�! �� &G��H� � �9*� ���!&�� ���+  ?0�!&
a  -�� ��H�/�*� ���  ��: �� &*��� � ����!

 /�2	�� l: ?n��a�� �� E��G� �� ����K! .l*����C ,*�  ���! �!�6��6l�GB�  ��P � &��0�

 �9*� ���K�� ?n��� �n!� &
a��  �B�l�GB� ��
2� ,*��!�B! �  ��P?!  ?M�8 ?! �C /�	KP ��S

� ?n��� � .��� E�n��[� E���N ,*�� ���V ����' -��B8 �! -I �� -�P�BK*�� �N�! ?� �


/�� ��<n� ����8 .���2  

3.3. g� H��� � �(�* -2�47 ���� ���y ��  

 E�g' ?2���/�P� �: &�� ��[N ���K! l*����C ,*� �q  /� 	� )k�	�� �2� ?! l:��! ��*�

 �*�g'?! -��B8 �� �a� }��� ���	8� l
� ��M�+  ���� � ����! ��_ 	��N � * E�g' ���

 � ,����' ��K2� ?�\K� +�a�� ?n��� &�nJ� �! >��B	� Z'�� � .�B	K�� &�0��� .���

��6��6  ��: -��� .��� � ��n<� � ��� -�6 ��L�K� �B���	! E�g' �� /�� ���C &��:� �'���

 � �8��	a� ��� +l*����C ,*� �GB� �� .�B: ���' �G��� ��?*F -��  -�	� lN � ��C �C ��:

&�� /�� ?	2
� �����'3 �� E�g' ?! �� /��a� ,*� ,����' -�!� ��	� � E���� �����_: �  �:

 &��N � �� �����' ,	� D* � /��1� &� ,����' �:�� �� +�8��	a� ��� ?! �!��	� ���! ?�

                                                                                                                                  
1. Visser, Maartje DE, “The constitutionalization of development”, Law and Development 
Review, vol. 12, No. 3, 2019, p 639. 

2 +���	K*�� +�� .(8�� �)*)N47 � �('?
 '� ��2$�� :%��2 ������� ���b0
�
�� ��8 ?�a�� +
 +�7	'� ���� E���1	�� +.�2�� ?B��
� � �����1400+  u16. 

3. Kennedy, Duncan, “Three Globalizations of Law and Legal Thought: 1850-2000”, 
Published online by Cambridge University Press: 06 July 2010, p 23. 
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����P ��� ?! �*�a &�nJ�q ,*� � �*�g' /� 	� ?� �*�a ��  E����'� ?! &� l*����C

�� ,����' �N�! }K� -���: �8��	a� .���1  ?� &�� -I -���' �� �� &�n<� ��� l*����C ,*� �

�� �9*� ��� lG� ,����' �' >K� �! ���8 ���� ?� �B	K: E�g' ,*� � �BB�� ��� �8

�� w�W�� �L_a E����7� .�BB�2  ���I��� �� �N &*��� ?! ���
a D��! -��� � �*�g' /� 	�

� ?��� �*�g' E��kM� =��:� ?�:q  &���8 ?! ���	� ?! D��! ,*� ?a�� /�� ,*� � ���

.�� >�a _��3  

 l*����C ,*� �?a�� ����8 .��� ?! /��!�+  �! ����Ph*�  ��: �� bC .�� �9*� �*�a

 D*_� ,���! ���* ����100  ?n��� ��B	*� � ,�6 � .�� �B�!��! �* ?	��� ����� -���'

 +����� ,����' � ��1� � �: .&�� /�! /���: ����� -���' E��kM� �! /����: ��7	'�

]�C ��o���� �H� ?! �� ��7	'� �*���0� � ���  �B�!/�� ��� ����� -���' . ���! ,�6

 � ��7	'� ?n��� ��
K�1982 +1988 +1993 +2004  � ��! ,*�NI �2018  ���! .&��* ���c�

)�o�+  E����c� �1993  dk[M�»�	K������ ����! �7	'� « � ��*��� � �� ?��J� -���' ,	� ?!

?! &���  E��kM� � � �! ����! �7	'� &��2004 ! T�M�7N �M�7N &�0��� �� &*��� ���

?*����  -���VP �a��N]�C  �B�! )�� � ,�6 .��2001  � &���C ���
a E��9� -����� ?!

 �� �� �N ,����' � ����kM� ?! `��� -����� ,*� E����� R!�[��H!  �*�: &���2� -�6

 .�B� ,��v� �� ��0� &�0��� ?! ���	�� � �������� -���' �*�a  ,�6 +��<' ,����' Z��9� �!

� �n�  ���H� � dkM�&���� �:,�! ?n��a �� �tv	� ���� .��� �  ��:����' .��� � ������

 -���' &*��� ��� ,*��B! )�M� /��� � �����' ���I �M� &
a ,��: ?! � �� �*�C���

 �� &K*� e�H� �� &��2� � �n�<S Z!�B� �� &���M �M� ,�B��: � &��P ���' ����?! -��B8 

��� /�8�' D*.� ���' �*���B� 4   

                                                                                                                                  
1. Ibid, p 69. 

2 +-��*� +����! .Z<B� ,�1�C. 

3 . dk[M�»?n��� '����« � �*, �g� ��� -���� ���I�D �Bn� � ��� � -I*,  .��� ?� �!*�   ��_!� e��
� ?n����&K  �� �!*�9 ' � �:�
� � &�� E��kM��8�� '����+ *� *�  ?n��� ��� *��� ]W! �: ��_  l'�

��N �:��N.  
4 +,�KH���<8 +����� .J.Y -
�2 %�
�� z +1]:�hC � E�n��[� ?K��� :-��
� +  +]�� �
� �'��� ��:

1400u + 8. 
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l*����C �  �:����' � &�0��� .��� ,�1�C ��:?! -��B8 /�BB���a �7�  � ����8 .���

 �9*� -���' E�g' ?� �! ,*� �! s�� � ���! �M�7N��� �BB�+ �B	K: ,����' ��9� ?0�!q 

�� ?a��� -��H! �! �M�7N � ����8 .��� -��� _*��� �*�a l*����C � ���q  �8��' ?���6

?�N��� ����8 .��� ���GB� ,����' �B���: &�0��� �� &*��� .�B	K: �P1  +,�1�C l*����C �

 �Bn� ���I��� �M� /�	KP ��K2� �! �'��� E��kM��� �� q �� �0* ��	�� � �*�a /�� � ���

 ���v� ?	0� ,*� �! ���� ��	�� .�� ���I��� �M� ?a�	� �����! /�P�* �� �� * � ���� /� �

��  �B� ���I��� ���H� ?�/��  ��&K�� /h*� �8��' ��W	�� ���! �n['q  ���n� s�8�/��-

 p�	W� �n*��� A*�	� �! ��I��� ��-�0��  �*VC.&��2 �  +���I��� �M� ?! ��	�� +�����! /� �

 ��8��!  =�SR� l*����C ,*� � .��1� ]��6 ?! �� ���I��� ���! ����! -�! �! ��:  �����

�� ?	��P �G� � -�K�� ���! &�� l*����C ,*� /�� _�� ?n��� �! R� dk[M� � ��q �!,*� )��+  ?!

�� �G� R� ���� ><� `�J�� ,*� ���  � �:R� ?� �! -I �! ���' .&�� /�� �M�n� -���  �:

���� ?	��P ��a+  ���?! R� ���� �! -I ��a �:�� �G� ?! + .&�� /�1� R�H� =�: ,*� ���3  

4.  �E&���:� � ����  

 ?n����KC E�*�G� `�J�� �! ?n��� � .��� �� /�C ,*�NI �?!��  ,*� �B6�: .l�	K: ��

?*�G�  -����C?! �� Y��N �8�� ?*�G�  ��KH� ?n����� ����+ ?!  ?! ��a ��:��� ?0�I ���

 ��� ?n��� E�*�G�/�� ��� .���� ������� &��:� +?!  �0*�� ��� ��<' �� ��L�K� ?MkN ��S

 A*��� � l�8 ��� +��H� ]�� � �B:�� ?! ?'k8 +?n��� ?! ������C���]<Ba  ��: ����

E�o�  � ^�	KP +��/��  �������J +�	K���*�����J E����<�?*���� ��� �J � �*��P����� �J +

                                                                                                                                  
1. Trubek, Law and Development: Forty Years after Scholars in Self-Estrangement, Op.Cit. 
2016, p.15. 
2. Ibid, p 16. 

3 . .&��P ���' ?a�� ��� ��7	'� ��� �! -I ���� � ����� ?n��� -��	2P +E��kM� &�� -��I ��� ��� �!
 ��� l*����C �! &g
� ,*� l
� E��2� -�B��: -���' � �! -���' ���_!���� ]�� ?! ?a�� ��8 +?n��� � .���

�� /�* ����� bBa �� ��! ,*� ?n��� ��_!� R� -��	2P .�� ���I � �: ?! �:  /�� ����*� ?n��a ��g� ��� �P���
� � -���' ?! ���_!� /� � .���� >*�7� ?! �
�I �� &���� � �2� &
a � �n	� ,����' � �! =kN�! -��	2P ,*

.�:�! &� �� �� �N ���8 ����� ,����' �� ����K! �� ><� ?n��� � .��� l*����C 
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�����!1  d�[� ?n����KC ��� �� � &�� �B	2P .)��  ��: ?! ��� �� -�� 1:�hC �N�! ��N�

 ��� ?n��� � .��� ���
6 /��/�! ���2  ]N�6 �� /�� ,*� ����� E��2� �?!  ?�\K� &��

e�H� � &���8  -��B8 &K*�/�� ��� �N ?! E��2	� ���K! �	�nJ� .��� +?n����KC � .

�� ��Pq R� � /�� &*�*�� �* &��0� �B: ?! �*�<� .��� ?���6  ���! �
B� �:

&�8��1� ?*���� ��G� &��N � &�n'�� ����� � �1W! ���  � ?n��� `�J�� � ,*� �B6�: .���

 �� �tv	� ���K! �� .��� &��q  �G� ?! �����  ��� ���� ��� � &�� ��B: �:��1� ���B�

�� ��*� ��7	'� ?n��� . �G� ?! ,*��!�B!��  �*I ��� ��B: �*�a ��*����C �� &<HM -���

.&�� /�����  

��.�
 �'.X  

l*����C+ &<K� l
� � e�K� ���8 -�*�a  ]�� � .��� l�8 .&�� ]�� ��:����� � �:

&<K� ��N� -�' � � ?n���  �_*��	� ��:/�� ���'�! � *�0* �! ���  �� ����2	� ��:����� �

&<K� ,*� �:/h*� � 1�\ �S�<��� ?:�! �: � +���K! ��:��� � ���� �a��! � &�� ?	��P &

&�� /�! e�K� �
�I -��� u�N )��� ��:��1� /��8 � ��0� l*����C � l	K�! -�' � .

�Ph*� �a��! ?� �� -�*��� ?n��� E��2	� ��:+ �� )�<� �� ���� ����:� `��9� �  .��� .��

l*����C ,*� � ?n��� =��:� R�H� ��_!� �* �:  �� ��KH�  �M�7N .��� �8��' R*�S �� �* ��

�� l:��� ?n��� ���! ��	K! � ��I -��_�: ?! ?n��� /�� �� �! �n��� �N �� ����  .��I ,*� �

+e�K� �02� � ?n��� =��:� ?*��	� .��� ��� ,��: ?! � &��P ���' �! ��7	'� T����8 ?

 &� ��_!� � ��7	'� ��� &��N � � � &� �� �� �N ��:�� )k�	��-�����	����  �*

-����7	'� �!����	! ?� �<� Z��a ���8 .��� . ?!  ��<��� ?n��� �! ?[��� -��! � l��	K� ��S

�9���� �B����� &
a ,��: ?! � �B� ���'�!  ���'�! &<K� ���! ��7	'� � ���� ���8 ��P

l*����C ,*� � .�! ?n��� �! -��  ���!�' ?n��� ��M� ��
2� +�: ��7	'� ��� � ������� ��
2�

&�� �n�<S � /�� R� ���I � �:  e��� �*�! �:&�� ?n��� ��:  ��P �*-����7	'�  &G��H�

                                                                                                                                  
1.  +-�a +,*����Z<B� ,�1�C+ u 211.  

2. Vandenhole, Wouter, “Towards a Fourth Moment in Law and Development?”, Law and 
Development Conference, Berlin 2018, p 3. 
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��  .�! ?n��� � .��� ?[��� �! ��<��� �M�� ���K�� ?n��� -��H! !��E�����!  �* �:

 -����7	'�?� ���<� -��H! &�nJ� �� ?! ��' �
B�+  �	1�! =�0� �9*� ><� -��I /� � ?0�!

8 � �: � -��H! ]*�_�� � ?n��� � .��� -����.�� l &
a ,��: ?! l*����C ,*� �  +�:

.��� �P/ ���_!� l�GB� ���! &�� ��P ?n��� ��: �� ���' -����7	'� ?�*��! /�P � ��P  &��P

��M� �Ph*� �  �
�I l	K�! -�' � ��<�������t ����	K���� � R� y!w ?! �9B� ?� �!  � �:

���I �� �:. &�nJ� ,*� �+  ?n��� ��� � -����'��� l��	K� ?�N���?! -��B8  ���! �:��

-��! &��  -��H! ���� ����J ���.  

*� ���! .���9]�� � ?n��� �! l��	K� ��<��� �  -I � �B*��I�B����� ?! }��C �:�*�� �

 ?�\K���N B��: � .kN� ��, ?! ,*�� ��0*�� w�W�� K��� [N� �C ?!*-� ���*}  - -��: �Bn*

?n��� ����H! &�nJ� - �!.1 l*����C 	� ?n��� � .��� &KW� ��:v �t�� : /�*� �� -

�*���*���� D� �[N  � /�! }*��� -�*�C ?!��,*�  ��l*����C ,*�  �� �:».��� R*�S �� ������ «

�����/ ���q2 /�*� ,�B6 &K0� �! ���  l*����C � .&��P ���' ��*�a ��K� � ?n��� � .��� +��

?n��� �'��� ��G���� /��9B� �0� � E��M �! �
B� .��� + ��+  ?n��� `���� �! -I ��tv� ?0�!

�� ?	��P �G� � ����� � � B:�� +��7	'� ��  � � .��� ?a�� ��� ��VP�tv� ���8 �B:��

 ?n���&����
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Paradigms of 'Law and Development': From Economic 

Engineering to Rights Inflation  

Mohammad Jalali

 

Ehsan Mouhebati


 

Abstract  
The relationship between law and development has evolved through three 

distinct intellectual paradigms in developing countries since World War II. 

This article examines the defining characteristics of the concepts and 

relationship between 'law' and 'development' within these paradigms, both in 

theory and practice, and analyzes the current paradigm. The first paradigm, 

known as the law and development movement, aimed to promote economic 

modernization through the strategic use of legal instruments. In this 

framework, law functioned primarily as an economic tool wielded by 

bureaucrats, often challenging the independence of the judiciary and the 

roles of legal professionals. The second paradigm, neoliberalism, positioned 

private law at the core of economic growth, viewing it as a foundation that 

facilitated predictability and efficiency for economists in economic 

activities. The third paradigm emerged in response to declining human 

development indicators, advocating for a substantive conception of 

development rooted in rights and freedoms. Under this paradigm, rights 

became integral goals within development agendas, and new formalism 

enabled regulation to play a role in market control, protection of individual 

rights and the expansion of justice. However, in practice, the legal system of 

development resulted in an inflation of rights. This study critically analyzes 

this evolution within the context of developing countries, identifying the 

paradigms of law and development within the historical framework of 

development. 

Keywords: 
 Law and Development Movement, Neoliberalism, Legal System of 

Development.
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 �B*��	��� /��!��!�'  Y��W	�� &�� . +�J�� ]:�hC � l�:�2� �! �*�B�I �� bC

.��� ���<� ���C � +�B*��	��� ,*��B!  �'��� &�:�� +-��*�+/�� ���H� -I  ����
��n��  =��S� E��
n� ��!�W	�� &�:�� ?! ?a�� �! -I  ,��<�� �*�� �! -I _*��� /�a� +/�

^�� � �:��_!�  �*�:�
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&�� /�� ?L��� �
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l
� /� B! ]��6 ,*�� ��7	'� ��: ?7N�� �� � >K� e�H� �!�*��� ��:  ���	� +����
 ?*���� �Va � ���� ,��v� ?!�a��N ���� ,��v� ^�� � ?� &��1 �!  � )�C ����! ?! ?na���

�� R�H� ?*���� ����! ��?! -��*� � . ����� &�8 � D��! +?*���� ����! ]�� -�  � �:
 ��M��� ��
� ?B��� ,*�.����2 ���!  DK*� ]:�� �?B�
!  � ?*���� &*�*�� ����

-�*�a � B*��� � ^�P ^�� +,��v� /��9�� EF�<� _�� � ���9� ��:�B*��� � ?	��* �:� 
`�B	� � ���� ,��v�*�9 /��  &��3  ?�»�B*��	���«4  �*»&����8«5  �*» E�<��[� ^�*VC

�����'«6  �� �0*&��
�I?: �� /��� ,*� .80  ����! -��*� �:� 1�� E��!� � ��	!���7 
 ��� ?! ��<� ��G� � ������� ��G� E����� ?! ?a���! +-��*� �'��� �a��N �'��� ��:8  �

-��*� �'��� ��G� ��� )�M� ?! ������ �! T�gn!9  ���H� �B*��	��� .��)�� �� 1398  �!
/�� >*�7� 8  -���'» �F�� �� &*��� � ��1� �����N � ������ -��� �� /�2	�� �o����

����*�«10  /�� -��*� �'��� ��G� ?!&��*11 &N���*� � ����� ���� ,��v� -���' � �  �! _�� �:

                                                                                                                                  
1. External Finance 

2]:�hC _��� . �:�  +��k�� ����� b�9�2d� �� h=(���F�> �'���F.J ��0=� -M�2  ->'E2 � ��
/.�� ��� 2d�.J �����'� '� -=�62 -M�2 +��k�� ����� b�9� ��7	'� E�n��[� �	� :-��
� +1398u + 3.  
3�B! .4 /��1 »�v� E���N ?L��� ��n����	��, �v� /��9�� �����, ���<	8� E�K�x� e���«+  D��! ��7�

�_���+  ����21/9/1400.  
4. Factoring 
5. Agency 

6?! �� dk[M� ,*� �_��� D��! ��! ,���� ���! .  ���� ��n����	� � �B*��	��� ����� )�n� -��B8
15/11/1402 �! ��� ?!.  
7 +��H� +��C�!�! .»! &����8 -��K���B� ���<[� ����!�, ������ -��*� .��� �«X +��k�� .��� + 4^ +14 +

1386u + 65.   
8�g�� . �k� +��06  +��� ��8 � �<�»�v� ����' =��S� e!��� �'��� ����!�, �B*��	��� ����« ]:�hC +

X +�M�7N .��� 2^ + 6 +1393u + 135.  
9�8 � ���� +/�B:�� .� �<�� �_*�  +��»&����8) �B*��	��� �'��� �
�� ����!`�a� R� �! («]:�hC + �:� 

X +��k�� .��� � ?�� 18^ + 68 +1401.u +96.  
10��� .*, bC  ���� ��w �! +-���' ,*� ?!»-���' «/���� �� ��.  
11/�� . 8» :�v��, -�P�BB� /�� ?! �B	�� �! ����9� E���N � F��10  ��6��
6 � � E�7'�B� ���_P�! -���'

R�H� �����' E�<��[� �� �1W! �* ���� +(�B*��	���) ���_P��� R*�S�� E�<��[� ���VP�� ���� ,��v�  � /��
R�H� /�1� ^� ���t �'��� � ����� u�W�� ?! �� D��! �� l8� (-�P���*VC) E�K�x� �* �: ��VP�� ���<	8�  .�BB��P� 

�v��, /�BB� p�0� ����n� �* � ����8 +�	�� �� l8� -���' ,*� `�J�� -�*������� +�B� ��VP�� ���t ?! �� E�<��[� +
��_P��� R*�S �� E�<��[� ���VP�� &*�8� ?!��B	K: (�B*��	���)«. 
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.�� ���v� -I1 ��� ��� ��!_� e�� ?! �B*��	��� -��! ?! ^�� �� �0* -��B8  ��:,��v�  � ����
	N��C ���t |W� ?! �����' E�<��[� )��	�� >��'� ?  p�	W� �'��� �n!� ,��<� ?! �0��

��n�� E�2*�1� ��G� ��
��� ^�� ,*� � ��� ����' =��S� E��
n� �B.�  
,�*I /�� �*��a� ?��� 8 -���' */���  `�J�� �!»�����' E�<��[� ���VP�� /�H�«+2 

/�k8 �! ����� ?0B*��  ���! �B*��	��� &�:�� ,��<�/����� X�0n� �B*��	��� �3  �

����	� �B*��	���4 ��� -��*� �'��� ��G� � �� ��/ E��
n� �N�! + �� ��!_� ��:����' =��S�

�� |W1�/ ,�*I ?� -�P�BK*�� �N�! ��7� =kN�! �  _���	� �	�� -�*������� �! �� ?���

�� �B��+5 ?	K�� ��9� �'��� � ����� u�W�� ?�: ���! �� �B*��	��� ��n�� &��q6 

,*�! >����+ ,*�� ?� &���C �*�:��1� ?P�a ?! -��*� /��!  �M�7	N� E�����6 �
��6��  ��:

.���� /h*� ����G�7  ��n����	� >*�7� �!»�����' E�<��[� ^�*VC«8  �»/���  �*��a� ?���

�B*��	���«9 ,�
! �1402  ?��B1W! §k!� �»�B*��	��� -�����C E���
!� Z��«10  D��!

�_���+ -���' ��VP-� ���!  �B*��	��� p�	W� �n!� ,��<��������  �,*�� /��� ,*� �,��v  ����

 � /�� &n!�	� ���� .��� �	B� )�M� �� T�gn! ?� ���0�� ZJ� �! /�P! � u�N� ?�!�� &�� +

*�a]  -��*� �'��� ��G� � ��&��* �� /�2	�� &��:� .^�� -���' ���! ��!_�  &�� -�B6 ��VP

?! ?�  >a��/�7<� 1 /�� 8  � -���'/�� 4 ,�*I ! E����� �� ����C ?! � ?����, ������+11 

 �S�! � V������ +�B� >�� �� �����' E�<��[� ���VP�� R� ?� �S�� �* R���� ?��P�: .&��  

                                                                                                                                  
1 .�B! w /�� 1 ��7� 22/2/1403  
2 ��7� .16/7/1399 � ���*, bC »I�*, ?��� «� /������ ��.  

3. Reverse Factoring 
4. Sequential factoring 

5 +�B��� ��7B� � �<* +��2na .»�v��, -��*� �'��� ��G� � (�B*��	���) E�<��[� ���VP�� R*�S �� ����« +
^ +��k�� ����0��! � �7	'� 41 +1401u + 361.  

6/�7<� �� �2	K� . 1 /�� 2 I�*, ?���.  
7. Castellano, Giuliano G., Knowledge Guide On Factoring Regulation And Supervision, 

International Finance Corporation(IFC), World Bank Group, Swiss: State Secretariat for 
Economic Affairs (SECO), 2023, pp 25-27. 

8��� .*, bC »��n����	� «� /������ ��.  
9.  ��7�20/12/1402 ?� ���*, bC »��/� ?��� «� /������ ��.  

10��k!� . 19/4/1403  ?����*, bC »?��B1W! « /������� ��.  
11. UNCITRAL, “United Nations Convention on the Assignment of Receivables in 

International Trade”,2001, available at: 
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-��*� �'��� ��G�«1  ����! ?!I�*, ?���  ��:�����	�� �! -I ?K*��� �!�, �������C �?	N  .���

�_*� � /�B:��  � ��»`�a� R� �! (&����8) �B*��	��� �'��� �
�� ����!«2  &�8��1�

^��� �9� ��?:� �: � >��' ,* )�� � �!��� ,�t ?!  �� -�*��������!�� �/ � ��1�� .��

 � ���6�'» .�S �*�� �! ?K*��� � �B�	����� &�:��,��v� -��*� .��� � ����«3  &�:��

 � ?	K�� E�<��[� �*�N �� �B�	����� � �B*��	���E��2� �: ��
�I  ����!� ����g�� .  � ��06

 � ���» ����' =��S� e!��� �'��� ����!,��v� �B*��	��� ����«4  ��g� � �� ����' ,*�

 E��9�!�, �����  �� -I =��S� -��� e!��� � ���H� >�S )��	�� >��' � �����! /�� ���  ,0��

/�k8 +�J�� ��	Ka �  �! � ��N� E����� X����! �B*��	��� �'��� &�:�� ���H� �!0��? �! 

��� .��� )�M�� ���� ����' ,*� ��n�� ���� +-��*� �'��� ��G� � ��! ,�	KW� ���! +

?����� � �B*��	��� &<t � ��	1� ?�w �! ,* E�<t /�� ����! e<��� ��:   .&��?	�  ��B!

-�n�� �! ����' =��S� E��
n�  � ��n����	� ?! �G���/� ?���  .��	�� /�a� ����! +�_��� D��!

/��� �*�� �! �B*��	���  ,*� � �_��� D��! E����� ?! ?����� /� � � �0��! ��G� � A*�� ��:

���I�� �� /��� .&�� ]:�hC ,*� ��:  

�� }��C )�x� ,*� ?! �J�� ?����  >��' � �*I �&K�6 �B*��	��� �'��� &�:�� ?� �:

/��10  >�S Z�! �* >�S )��	�� +���� -���'�!�'  �H���  � �����' ,�B6 ��n�� e*��� �&��

l
� ��*, �&K�6 ]���S� E��
n�  

]��C ?! }��C ���!  &�:�� � �B*��	��� ,*��B! l�:�2� +��!_� ��: ���<� ���C � -I

/�� ?	K�� >��B	� -I �! >�S Z�! >��' � /�� ���H� -��*� �'���   ��n�� ���� b�� .&��

                                                                                                                                  
https://uncitral.un.org/sites/uncitral.un.org/files/media-documents/uncitral/en/ctc-
assignment-convention-e.pdf 

1 .� � �<* +��2na +�B��� ��7B,�1�C Z<B� |M +361-390.  
2 .�� +/�B:���� �8 �� �<�� �*_� +�� C Z<B��1�+, |M 75-100.  
3 .��6�' ��1���+ +/�:� »���!� :���& �����	��B ��� �*?K �� �!*� �v� .�S�, ���� � .��� �*-��«+  ]:�hC

M�7N .����+  X8 ^ +28 +1398 +|M 38-9.  
4 .�g�� �k� +��06 ��� ��8 � �<�,�1�C Z<B� +|M + 109-137.  
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� � �B*��	���  +��	1� E��
n� ���� -I =��S� E��
n� ,*��,��v�  � /�BB�?K�x�  ���<	8�

/�� ?L��� �_��� D��! E����� dkM� ���! �*�:�
B1�C ��9���� � /�� ������  .&��  

C E����� ��� � ����!�] ?	2P + =�: �!?! D��  �9*���	N��  � =�2�?B�
!  � ��n�� ���!
 /��9�� �<
! ><� �� &�� ��P� =��S� -��� e!��� _�� � �B*��	��� )��	��,��v� ?n��� +

 � E�<��[� �P������� ]*�_�� +���� ��:��_!�	���?9 &���n� ���  ���9� � ������ ��: �
����! ?! /�B*�_� ��	8� .��  

1 .H��!2 -&�=/  
 -��*� ����0��! � ?� &�� �B*��	��� /h*� E����� ����! ��	��� ,*� `�J�� ?0�I ��� ?!

 E��k[M� � &�� ��*�a /���-I ,*��  �! �*�B�I +��:�� ���<� � ��� �� ]�C +&��
�� l�:�2���! ��B	a� �_��� D��! E����� �! _���� �! ���� �*VC �*���.  

1,1 .J.2d�  ��=/�'>/��==F 

?! ,�*I >a��  +?���,��v� /�BB�/�B����/+ =�S �* =�S  ?! �
n	� ��:,��v�  E���N �* F��
 -���0����C `���� � E���N � F�� /�B���� �B��� ��M� ����' � d�7�&��+ ���  +��n����	� �

,��v�  /�BB�e��  �'��� |W� .&��1  
 ?	<��?! >a�� �B*��	��� ?���� -���'+  ��7�?K�x� -�K0*  +�M�7N .��� ����

 ��:����' ?! e�� �B*��	��� `�J�� E�<��[�,��v� ��� ��H� E���N � F��  ?0�! ��
 �����' E�<��[� ����K! ��Bn� &�0��� b��K�� �* ���VP�� +E�8kS� ^���C �* ?L��� ?��a��

��� ]B���� &N��C �
n� �E ��!� _�� �� ���<	8� ��:� ��Pq2 ��� ��H�  � �B*��	��� -��
 �� ���� E�<��[� ?! -��*� .���,��v�  E���N �* F����  ��!_� E����� pnJ ����&��.  

1,2 .'�	2/�2'>��F�  

?! ,�*I >a�� �	1�/������� +?���+� �=�S  &N��C ?! �
n	�?B*_: ,��v�  �* F�� `����
 Z2� ?! E���N,��v� &�� /�BB� � /�� �7HB� �'��� |W� ?! +��n����	� �   �
n	� � &��

 ?! ���� ��<� ?! �����' E�<��[� &N��C��!?K�x�  _�� ���<	8�&K:.3  

                                                                                                                                  
1�B! .3 /�� 1 I�*, ?��� �B! �6 /�� 1 ��n����	�.  

2. UNIDROIT Model Law on Factoring, Article2. 
3�B! . 4 /�� 1 I�*, ?��� �B! � 7 � 15 /��1 ��n����	�.  
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1,3 .b�(��
'';/{M�c/(���/�:&|2 ��6�7��  

?! >a��  -���',��v� &N���*� � ����� ���� �:1 _�� � I,�* ?���2 ���� �'��� u�W�� +

�� ��9�  �B*��� �����' E�<��[� ^�*VC ?! ���'� �B�������  D��! +/���*VC +��n����	� �G���

 �*?K�x�  E�<��[� +E����� &*�8� �! ?� &�� �_��� D��! E��G� &H� �0��!��� ���<	8�

 ?! �����'-I �� ��VP�� ��.3 ��G� �:� �� p�	W� �'���*, /��!  ����2	� E�����.����4  �

�N�!+ ���! ��9� ���� �'��� �* ����� |W� �: &�� ,0�� E�<��[� /���*VC �  �+�N�! 

�� ��9� �'��� u�W�� ���� �:�� /���*VC ]�� � �B����5 �� �	� � ��K� �B����  ��:

�B	��*�6 )��	�� ?	��P ?! �� /��  ?! Ek�
K� &��*� ?��t� -��B8x�?K� .�BB� ?L��� ���<	8�7
 

1,4 .���F�>(h=��bX�� �����'� /� 

&\1� E�<��[�  �� ?	��P��K� �	��*� ��:8  �* -��� ?*�C �����' ?[!�� D*,��v�  � /�BB�

?! +��	1� ���?� ����' �B*��	���+ ?!  ��GB�,��v�  ������ ��VP�� /���*VC ?! .��9  R!�[�

�*I�,  �B*��	��� +?���	�� ,�! �����'�)�� /�B:10 -I � ?� &�� /���*VC �+ W! �* ������� �1  
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 +��	1� ,�! �����',��v�  /��9�� -�� /���*VC � /�BB�,��v�6 -I � ?� &��+  �* ����
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Practice”, European Research Studies Journal, Vol. XX, Issue 4 B, 2017, p 335. 
6. Supply Chain Finance 

7�B! . 11 /�� 1 I�*, ?���.  
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���� ��VP�� �*�a ���VP�� ����' >��' � �*�a /���*VC ?! �� -I �� �1W! �* �� �B�.7  }��C �
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>��' ��8 ��: &�� ,�n�+ ��� � �� ���H� >��' -��: � �*�! ��aF  ,�n� ��8 -��B8 -���
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��� 10 �� � &<K� -I ?!.  
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B�+ 
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���! /�� ����. ��� �xl
� )�  -�P�P �� /��a� &�:�� �*�a ��0�� � e*��� �*I ?� &�� ,*�
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� * =�S ��+ ��	H� _�� >�S )��	�� �*>��' � ?� &�� �!�' �2�	W� ��: &�� R�H�+  ���
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n� �*�<� &�:��  �9*� � R!�� �
n� ,	��

 �� ?	�VP .&�� �*�a �
n�?0�I =kN�! /��293 �B<� ���� -���' ��8 �!   �
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3�B! .10 .?��B1W!  
4 +,K���H� +�29� .HG�M�'���* Y +24����� �� :E���! + ��	��¦ +1981u +  345 +��� R�H� q +l������!�

\(�'/ HG&O� Y +1+  +)k�	�� :-��
�1403+  u323.  
5 +�B��N ���� .�).&�M�'(' � +?���8 /��� ��k�� E���1	�� �	� :l' +��k�� ��8 ?�a�� +1383u + 4 q

 +l������!� +�*�N<��=2 J. M��M�Y + 2 +l�n�� ?B*�� :l' +1368u + 173 +,�K� +��a��! q
o.D�� Nn�:4M��� E����H� _��� :-�
2M� +)�	�9* ?WK� +*?�� �� *�NI +-�
2M� ?��L�' �*��! ,11-1-1403 +

&*I �	� :�C�6 ���� ! +��a��! ��Gn��� ��u + 516.  
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/� ���a ?! l0� +���t |W� ?! (>�S ���� ��<� �� �	�� ?! ,* ���.1  �!&' ,�*I �  � ?���

_��� D��! E������B*��	��� ��! � � T��:�� C ��0�� �! ��!_� �8��'�] ?	2P  >�S Z�! ��! �

/�� � �� .�<[�� &��!�' 5 �B! � ��n����	� 14 /�� 6 /��� �B<� �*��a� ?��� �n'�� �!   -�!

�B! � >�S14 /�� 1 � ��n����	� /��!�	�� >�S ���� ��<� �� ������ ��<� -�! +Z'��� 


�� ��0��&�� >�S Z�! � � ? �B*��	��� E����� �/��I  &��.  

>��a  ,�! E����� � ?0�I ?a��  -�0�� ?! _�� ������»Z�! «��K�  �B	��*� ��:,��v�  /�BB�

 ?!?K�x� /�� y*�7� ���<	8� &��q2  ?� ,�6 ���� -���' =kN�!?!  �B*��	��� �� &���M

?! ?� �����' -��B8 � �* ?<��a� �B� .&�� ,��g� �8�� -I &�:�� ?�3  

 ����J -I }��C ?� �� * ���&�� ?� �B*��	��� ��n��  ����' �	'� q&�� ?<��a

)��	�� ��J� � �7' e�� -I ��n�� � l����! >�S Z�! �8�� �� ���VP��  ��� /���*VC � /�B:

?! ,0�� &�� /�7<� >a��1 /��2 ,�*I  � -�*�	1� ?���B6 +?���,��v� /�� )��1� -�P�BB� 24 

?� �*�! ���VP�� ����' +�B��<� ����n� `�� �� �* � -���'  �P� ?� &��9B*� )�x� .�� ��nB� ?<��a

-���' �G��� ���VP�� ����' &�:�� )��	�� � ��0<�S /��� � �! ?� &�� >�S Z�! ��VP  /����P

�� ��nB� /�7<� � ��6 �� 1 /�� 2 ,�*I ����' ?���?� ���V� s�� � ��  ?	K�� ?<��a  �&��  

                                                                                                                                  
1?! . �B! >a��3 /��10 ��/� ?��� ��8 �� ��� )�n� �'��� ?B�� � �B*��	��� � ������ ��<� ?<��H� ���n� +

 �o���� � �	���1����7 ,���g� +������� �9B���<	8� ��B<� �! -I �� ��F�! �M� ���� ?L��� .&�� /��� � /��  
2. UNCITRAL, “Legislative Guide on Secured Transactions”, 2010,p.16, available at: 
https://uncitral.un.org/sites/uncitral.un.org/files/media-documents/uncitral/en/09-
82670_ebook-guide_09-04-10english.pdf 
3. Articles 761 to 769 of the Civil Code 

4/�� .2?��W����� ?��� � -����� +�: &��� +E�K�x� +�: �:� /�� `�J�� &�� ?! ?	K!�� �* �	�� 4  -���'
 ��7� ��1� ����8 E�<��H�1/6/1366 D��! +-I ��n! E�'�H�� � E��kM� �!  ��:�
� � E�K�x� +�:

� ����8�	���� /�� `�J��5 &��� � ���V� -���' �:� -I ?n!��  +��k�� �k��� ��:�
� +�:��B! +�:
&��� /�� `�J�� ��:�
� � E�K�x� +�:6 � ���a� -���'�&�� �:� M� ����44  ��7� ����� -���'

25/3/1387 &��� � ��n! E�'�H�� � E��kM� �! �:� -����� ?��� ,�B��: �
�I ?n!�� &��� +�: +E�K�x� +�: 
/� 	� &�� ��� ��w �_�	K� �
�I �! -���' )��� ?� �*�:���� � �:+ &��� ��<'�� �:�  ���� � &2� E���� ?n!��

-��*� Z*�BM ������ � ^�	KP -����� +]WC � ]*F�C � ������	C +��P +&2�+  -�n� ������ � ?n��� -�����
����M -����� +�����*� � ��B! -����� +���1� �*���C��: -����� +-��*� ���n� Z*�BM ���� �  ��� &���

F��+ ...  ?! ?	K!�� �'��� u�W�� ��
�I��a� �	� +*/�P���' +���� -���� � �:� -����� +�P����� �:�  RS�B�
 &*�*�� �! ��7	'� /h*�: +����8 ]W!�&\ �B��� ?��M �a�* /� 1�� � -�����! ?9��n� � ����  E�K�x� � �:

&��� � �:�
� � �1:�hC � ���8 ^���I �:� �
�I ?	K!�� � ?n!��...� -���' ,*� )��1� +� ����.  
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�a �* �*�! }��C ?! �!��	� ���!�* ?� ���VP�� ����' ?�  =�S ]�� +�� ��nB� ?<��a

 &�:�� � ���tv� ?� &�� �����' �2��0� T���M �� &*�J� >K� �*I �&K�6 ����' � ���

>K� ?0B*� ��� ����  -�0�  &���J ��� =�S -w� � &*�J���a�?	�� �*   ��n�� ?0�I �* ���!

?� ��8  ��*�a &�:�� ?<��a�� �9*� �B��  

���M�� ?� ?� �B*��	��� ����' �! +?<��a  /���*VC ?�w ?! ������� ?�w �� ,* )��	�� ��B<�

�8�� ��!_� ����' +�� -�*�� ��0����C �!��� � /���*VC +-I ��n�� �! � ���! ��0����C �!��� � 

 ?����&��q ��*� R�' ��Bn� ?! ?����+ &�� ,* )��	��+  ���&' -���' p*�n� �  �� ��VP

�� ��0�I �� ��!_� ��7� -k[! +�B*��	��� �B�q ��*� X����! �2� ,�*I ?���+1  ���VP�� ����'

)��	�� ,�! �� ��nB� /���*VC � /�B: -I X����! ?� ��+  �� �1W! �* ����» �����' E�<��[�

)��	�� �� /���*VC ?! /�B: «�� ��VP�� �Pq ,*�! >����+ -���' ,�*I � ��VP  �� ���V� ����' +?���

1B�� � ?<��a�v )��	�� �� >�S D���� �� -I �� ��	1� ?! /�B: C ?� ����] ��  Z�! >��' �

�� ���H� >�Sq ,*�! >����+  T��:���_� �2��0� ?<Ba T���M ������� �� &*�J� VN� ���  �� �

 ����' R�H� -����&K��  &�:�� � ���tv� -I -���� �����.  

�B! ?�a�� � .�� ���H� 10 /�� 1  ��2� _�� ��n����	�q&�� ?! �B! ,*� >a��+  ����'

?� �����' +���VP��  +������� ,�! ?<��a,��v�  � /�BB�?K�x� <	8� ?<��a� �����' �* � ���

 ,�!,��v�  � /�BB�?K�x�  |�W1� ?! +���<	8�?K�x� -I X����! ?� &�� ���<	8�+  �* ����

 �� �����' E�<��[� �� �1W!,��v�  ?! /�BB�?K�x� �� ��VP�� ���<	8� .��  

�� �G� ?! ��	!� ,�*I �2� ��� �� s��n� ��n����	� � ?�����q ?! ?��P  ����' +�0* � ?� ��

?� �* ?<��a� �� * � � ?<��a� ���VP�� /�� ?	K�� ?<��a   &�� ,0�� .&�����!  Z��

 ���! � /��I /�� D* � �� X�0n� ���VP�� � ���VP�� ����' +��n����	� �� ?	2P s��n�

?� �* ?<��a� �����' �� -I ,��: ?	K�� ?<��a  &��q ,0�� /�� �! �*�c� ��K2� ,*�10 

 �k8� �_��� D��! -I � ?� &�� ��n����	�/��  &��  � X�0n� ���VP�� E����� ?�

�� §k!� � ?�
� �����' E�<��[� ����	� ���VP��  D��! ��n����	� � ?��I ,*��!�B! q��

/��I �_���  &��+  e�� ���� ���VP�� ����'&��.  

                                                                                                                                  
1�B! .10 /�� 1.  



���� �2�=)�>  ���� B����� � ������� ���� ���3R B.1  ��./ � N4EM����&� -���� ��E�� ��
 � N.) � R'(b� �2�
...  

 

154 

C E�H�J���] ?	2P  �&' ,�*I �  ?����� -�1� �: ,�*I -��� s��n�  ��n����	� � ?���

?L��� p*�n� � &�� ��:�� +��n����	� � /��  Z'����B! Z�a 10 /�� 1 /�7<� � 1 /�� 2 

,�*I  ?���&�� ?� ���VP�� ����' � ������� &*�J� � -w� �  �� �2��0� ?<Ba T���M ?<��a�  �t�

&�:�� � �nJ� ����.  

�B! � ���V� /���� 4 /�� 10 /��� � �� ����H� ,�B6 ?���*v�� ��  q�B�?K�x�  ���<	8�

 -�_�� X����!»������� ���<	8� DK*� «�� ?� ���VP�� ����' �� �����  /�2	�� ?<��a� � ?<��a

�B�q ,*�!  &�� ��F�! ���<	8� DK*� ?� �*�a � >����Tko�  �	'� �1� -�*�������/�� )� 2 

&���J �* �B��<� -���'  ������� ��� �� �����' E�<��[� �M� )�n� &N��C �
n� �0��! ?���

 ?!,��v� /�1� ?L��� /�BB�  ���!+1 ?K�x�  ���<	8��*�! ?� �� �B*��	���  ��nB� ?<��aB�.�  

3 .I�2 '�(J ���	2 ������
 � ����P�� �� h=(���F�> P(�4� ��*� 

 ��:��_!� �� -I ���B���! +�B*��	��� �'��� &�:�� � ?*�C l�:�2� �! �*�B�I �� bC,��v� 

 ����J ?!�1� ��:�
� � ������ ���*�. 

3,1 .���F�>(h= '; �(� �(J 

�C ?��I X����! ?6�P�] �� &�� >�S Z�! �! �B	<� � -�K0* � �: &�:�� +��I+ /��C  ��

E��2� /�
! +�: ?! D*�: �� ���P  l	K�� ���� ��N���,��v�  �� ��������J �� q���2  �� ?	�VP

?0�I ��nB� ��	1� ���9� �B�� ��� e�� ,* �*�N3 ) �:��	��� ��� �B*��	��� ���K� �: �

 �9*� (��0����C �B	��*��� �� +?! +,* �*�N � /�� >a�� 5  ,* �*�N �01���H	� ����'

 +�_��� D��!?K�x� &��*� s�� � ���<	8�  -�0� ��<��[�]  `�a� R� +�B� /�BB���M ��

 �� /�B���� ?!��q4 ?! DK*� ]��C ,0�� ���� �_��� D��! �B*��	��� E����� >a��  ��

,*�! q&�� >����+ �P�  ?! ,�n� �8�� � �� �����' E�<��[� ���� ��<� �������?K�x� 

                                                                                                                                  

1�B! � &�K' . 12 ?��B1W!.  
2 +���6�' ��1�� .,�1�C Z<B� +u 17.  
3 .��n����	� ��a��* ��<	8� � ��K� ��a� � >��' �N*� *, ��7� 15/6/85 ����� )�C � ��<	8�.  
4 �P� +,��g� ��� �a� ��� ?! ,* �*�N ����' � ,0�� &�� ��<' ��0<�S =V� +>�S �*�N ?���� ��g	�� .

)��	�� �1� )�M� >�S  �� �� ?! ?na��� R� D��! � &�� ,��J /�B:��.  
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 +�B0� &N��C ���<	8�?K�x� 	8� �� /�B���� ?! `�a� R� ���<����+1  �B���g� R*�S �� ?0�!

 ?��� B:  ������� �� �B*��	��� ��n�� ?	��P ���'��� �B�.  +,�B��: /���� +,* �*�N ����' �

�t� � ,���g� +�B�*R  Z2� ?! �� ��F?K�x� �� �9*� ���<	8� ��B+  ,0�� +�B*��	��� �

�t� � ,���g�*�� /�
8�! ?� �w ?! � �������  �n2�,��v� /�� �9*� /�BB� &���w ?! +  �n2�

?K�x� �� ��	B� ���<	8� ��.2 &���n� ,*� `��9� ?� ��K� &*�*�� ?! �9B� �:  ��:

�� �:��N _�� D��! =�S ��q /�k8 .&�� ��2� ,* �*�N � ?� ���� ,*� �!+  ,* �*�N

?!  ��GB�,��v� /���� ���� � E�� T���M -I ?! ��� �� D��! =�: � ?	��P E��M ���2��  >K�

&�� ��+  +�B*��	��� ^�� � D��! =�: ,0��,��v�  /��9�� E�� �B�! ����,��v�  b�� �

.&�� �� >K�  

D* �*�! ,�t �� +,* �*�N ����' � q&�� E��2	� _�� ��<� &N��C /�H�  /�B���� ?! �a

�� ?*��q ����� � � ?�?! ��<� �� �	�K' �B*��	��  ����� �M��� � ��!�� � ��� E��M

�� &N��C  `�J�� E�<��[� ������ q&�� ����' `�J�� >�S ������ � � * E��2� .��

D* �o���� �*�! ,* �*�N ����' ���! ?���q3 ?! ,0�� � =�M +��n� E����� >a��x�a   -�!

! � &�� ���� ��	��� `�J�� E�<��[�/�1� ,��n� �	*��H� -I ������ ���  .&��  

���2*�1���� +� ,*� _*��� /�a� � * ��  ���2*�1� � ,* �*�N -�!   ����' -�!

 � &<t ?! E����� ��_�� R*�S�� �B*��	���?����� �: &�K' � ]��� ?� &�� e<��� �

�� �B*��	��� ��n�� e*��� ]�C ,�B��: .�*I �	� �B*��	��� �B�!,�*I � ���  -�0�� � ?���

����*�N >�S )��	��  �� /��?K�x� ��8 �!��� � ���t |W� ?! ����  �*�N � ����� -�0��

E��2� � * �� �0��! ,*  =�: ,* �*�N � .&��
�I ��:?K�x� &�� �� >K� ����+  ,0��

 �0��! l	K�� ?���� =�: +�B*��	��� �,��v� ��� � � ����� /��9�� ���� �� >K� �n! ?�

.&��  

                                                                                                                                  
1/�� . 8 I�*, ?��� /�� � 12 ��n����	�.  
2.  ?!>a�� �B! ¦ � Q /�� 1 � /�7<� 1 /��9 -���' �v��, ���� ����� � �*&N��� +�: �x?K� ���� �!*� 

E�8kS� RL�t� /��VN� �� � ?����� Z��a RL�t� &<t ���*�.  
3 .�B! 3 ��n����	� ��a��* ��<	8� � ��K� ��a� � >��' �N*� *,.  
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?! ,* �*�N ?0�I � * D��! e��� ���� E��M �� E��M ���<	8� E�K��� � �:  � ��P

�� ,* �*�N .���� ��1	�� ?! ���'� �'��� u�W�� E�<��[� �*�N ���! _�� X��! -�����  q�*���

�����  /�� Y �B! >a�� ?! ?�1 &N���*� � ����� ���� ,��v� -���' �k8 +�:/ D��! �!  E�K��� � �:

&��� +���<	8�  .���� �� �B*��	��� ����' ��n�� -�0�� _�� E�<��[� ���VP�� ���_P��� ��:  

3,2. H�X ����� � h=(���F�>  

���� ��<	8� �:��P �* ��P .���� -�1� /�B:  X����! � &�� �J��	� ?! �
n	� �n[' �:�!

 e��� (�_��� D��! ��k!�) ��P .���� &*�*�� � )�	B� e!��J?K�x�  � ���8 ���<	8�

»��P .���� &*�*�� � ���M ?����� « ��M ��1� �0��! ?0<� ��� ��1  D��! +-I X����! �

 �
n	��� �� �*�
� /���*VC ?! ������ � �� -I ���� ��<�  &N��C�.�B ?! >a�� I�*, ?���  �

 &���J � &����8 ?! ��P .���� +��n����	�?K�x�  ��� � ���<	8���K� �: �
n	� �B	N��C �

 ��M�� �� �B	<� -��J ��8 ?� -I �'��� &�:�� T��:�� � ?�w lJ �* ��� �!+  ?! ��_�� ?0�!

v�*? *�
� /���*VC �!��� � D��! =�S �� ��P .���� ?a� )�9� -I �	1�! d�� ?� &�� �

 �� *�� <�S� ,�B��: .?! >a��  �� ?*���� ����! ?! )��	�� &��!�' ��P .���� +���V� E�����

��q -�B6 ,0��  ��� � >�S Z�! ��B<� �! �B*��	��� &�VP ?���K� �: �B	��*� ���nB� 

�� .&K�� ?*���� ����! ?! )��	�� �!�' � ��  

3,3 � h=(���F�> .-�.
�'��M� K�'�  

�B� �0����	0�� E��!�  � ?� &�� ���9�» E��! � ?	2� &*�*�� ?6���0* ?�����

�0����	0��«  �_��� D��!�� ��M ��  �?! >a�� -I+  ?a� &N��C ��	� D��! ?! /�BB���M

 ?! �* /���� ?! �B�n�?���� ��  ���� �:* �� /�� D* ������ ���V� E��! .D ���+�� ?  �!�'

&�� �*_B� �  ��:��_!� �� �0*,��v�  /��9�� ����,��v� &��.2  ����G���  _*��� /�a��� -��� 

&�� D��! ?! ��0<�S =�S �� �B	��*� �B�� ^��� �B*��	��� &�:�� &2Pq ����� ?�  E��!

R�' ��Bn� ?! � (���� -���' ?���� ��8 �� _*��	�) ?���� �8�� �*�� &N��C ��	� +��- 
                                                                                                                                  

1.  �B!8  /��1 ,�*I  ?���»/� 	� � ���� ��<	8� �:��P .���� ^�*VC �*��a� ��: « ��7�13/12/1402  �B! �5 
 /��1  /�� �4  ��7� ���� ��<	8� �:��P �! ���� ��n����	�15/12/1402.  

2.  �B! /�� 1 ��/� ?��� ��a��* /�2	�� �� E��! ���	0���0� � ����, ���� 9���/� ����, ��7� 21/9/1400 
D��! _����.  
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)E��! ]� ?! (E��! P�� &��+ �!  ?�w &L��! >a�� -I R�H� ?0B*�E��! ]�  ,�B��: .��

?! >a��  +/�BB���M -��� �B��g� &���\K� ��2� E��! +���9� �B�� �! l��� )�M�

 � -�K*���
�E��! P�� &��q1 �B*��	��� ,0�� D� �B*��	��� �� l8�) ?���  >a�� (����	� �* ��

 -��� �B��g� &���\K�,��v� /�BB�  � D��! �?��� �: )��	�� ���� �� .  

3,4-);�� ���=&� ��6�7� � h=(���F�> .  

?��P�: ���<���� ?� P�!��/��� �
n� �n[' � &1P�! VC��*� D��! ]*�1P �B<� /�BB� �! 

^�*VC &N��C � )�<' ?L��� �B�� R!�[� +���! ?! )�*� -��*� ]*�1P � �!�* £�<� � �7�� F�� 

�* � +&��N /� 	��'� D��! �:� +e<��� �J��	� � �w Z2� -I � �N� ��:��� -��*� ��<	8� ���! 

��B�� ��N� �� ���.2  �F�� +��<	8� `�J�� ?0�I >K��!?	N�� /��  ��8 +���! E���N �*

 ?� ���! �*F�� -I `�J�� ?���B6 � ?H!���I �*/�B  ?	N���� ��?! `�B7	�� ��8 +  -��B8

]*�1P D��! ��B�� ��<	8� ���M ?*�C ����'  ��	1� � /�BB���nB� �� ��3  �?! >��B�  ?0�I

 �B����� ��	1�,��v� ?! ���V� ��8 +��N �* ���! ��<	8� �* ��� E��M �� l�GB� ��K'� ��q 

?! +�B*��	��� `�J�� ,0��  ^�� -��B8,��v�  �� ���� E�<��[� �*�N +Z*�� ������K� �: �

 �B	��*�,��v� /�BB�  /���*VC ��� �� -I ?a� &N��C +��B�� ��<	8� =kN�! � &�� ���*�N ��

 ?!,��v� /�BB� .&K�� R!�[� �B�� ?L��� ?! ��B�  

4 . ���E
� S(�'/h=(���F�>  

�B*��	��� ��:����' `���� &�:�� � p*�n� �! �*�B�I �� bC +l
�  ��n�� e*��� ,*��

 ����! ���V� ��:����'�� ��:  

4,1 .'�	2 �2m '� K���E� K�6c�  

 `�J�� Z2� ?! ��	1� ?�w �! �����' E�<��[� �B*��	���,��v�  ��M� ����' � /�BB�

R�H� ?0B*� �� l8� &�� �/�1� �* /�  ���!.4  �R�H� �����' E�<��[� /�� +,��v�  F�� `����

                                                                                                                                  
1 ./�� 249 -���' E��9�.  
2 .�B! 2 � 3 /�� 1 ��n����	� ��<	8� �B��� �N��–�*��� ��7� 21/1/1403 ����� )�C � ��<	8�.  
3 ./�� 14 ��n����	� ��<	8� �B���.  
4�B! . 5 /��1 I�*, ?���.  
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?!�� ����' `�J�� E���N �*  +��M� ����' X����! +-I ������n[' � �9K  .&��  E�<��[�

R�H� /�1�  E��M � ��M� ����' X����! ?� &�� ���<��[�,��v�  E���N �* F�� `���� �

��n[' � �9K �! +-��  ?�w&�� ��	1�.1  -�P�BK*�� �N�! )�0��?	��P  :���» E�<��[� ��w

R�H� �����' ��8 ?! &*�B8 �! ?6 &�� ��*� �H� /�1�  ,��v� TFĤ� � �n['  �
n� -�<�

-I ���! E�<��[� -��B8 �� /�2	�� +���*�N &N��C+ ��� ���' -��B8 ���!«.2  &:�a� ��*� ,*�

����q ��*� <��[� `�� � �:�B! ?! ?a�� �! ���V� E� 5 /�� 1 ,�*I  ��	1� ?�w �! � �a�� +?���

 &�� &!�te�� �  -��: �* `�J�� R�H� ?! ��B� +�� &��� � >�S ?<��[�,��v�  � F��

&�� E���Nq -���' ?0B*���� /�� /��a� ��8 � ��VP 505 T�	H��K�  ?�w �! ,* ����	�� ��8 ��

/�� &<HM ��	1�  &��q ����� �! ?� -��P+  �8�� -����� ?� ?�w �! ,* ����	�� ?� ��GB�

&�� ?<��[�q  +?���� �* >�S Z�! ��G� &�� ,* �* >�S )��	�� �
�I `�J�� ?� ���8 � ,�B��:

� � &�� ��0:�! ?�w �! ,* �a� &�� ��F ?��I*?0B  +���! � * ���� R�H� ?! ��B� -I ?<��[�

���� &�8�J��. ,H��� � �V� -���' _�� ?�� ?! ��VP 	��+�  �� ?�w �! �a�� ,* �! �B*��	��� `�'�

?	��*VC  &��q ,:w ?! >*��� ���! .���! E���N �* F�� ,��v� ?! ��B� ,L� ���! ?<��[� R� ?6�P� +

?! /���� ?! Y�� ?�w �! ��� �
� �9*� ��B� � d�0� ��8 �H� �'� ?! �
� �� ?<��[� -�! ?[!�� `

 ��2� �*�����&��?! &<K� Y�� &�� �
*�! .  � >�S � ,* ��0�� ?�: � &�� -�*�� �
� ��/��! 

&�� ���a �
� ��q �0*_� �� �<' �� ?6�P�+ .���� �a� -I ���� ?<��[� R� 

/�k8  }*��� �� �<' �*�! +���! �a�� ��	1� ?�w �! �*�! �B*��	��� `�J�� ,* ?0B*� �!

 ������ e��� -I?K�x� VC ���<	8�*^� q�� ?! E��<8 � *+  &!�! �����' E�<��[� ^�*VC

 ?! ������� ?	�VP ������ � .�n� �:�! ?*�K�,��v� -�0�� /�BB� VC*� ��&K.3  � ?� ����

��G� �N�! �:� �'��� - E����� ��N� dkM� �a��! - ��� ��B: ?*�� � &�� ?1'�B� ��: 

��K� ?0B*� �� �! �*�g' �� /�B*I �B	��*� ��:  �B*��	��� `�J�� �������  ��N �*

=k	N� �� �G��.�4  

                                                                                                                                  
1�B! . 6 � 7 /��1 I�*, ?���.  
2 . +�B��� ��7B� � �<* +��2na,�1�C Z<B� u +377.  
3/�� . 2 /�� /�7<� � ��n����	� 5 ��/� ?���.  

4. Xue’en, op. cit., p 14. 
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� /��! -�* `���� ^�*VC �
�I .kS� � &�� &��� E����� +�ax� -�* ������ &*��H�

 e��� ������� �: �! �ax�?K�x� �� ��9� �� ���<	8� B��q  +��8 � &�� yJ�� ?	<���!�� 

&*��H� +DK*� ]:�� � �9B���<	8�  ��H� ����� ��:�� ��q -��: ?��P ?�  X����!

,�! �B*��	��� ���! ����8 E����� =� ��7� ������.��.�I.1 ��K� _�� ���� �! ��:��  �	��

 ��*D �� ?���n� )�� ����.2  

�/��! ,�*I � ?6�P� _�� �B*��	��� `�J�� ,* `�� � ���� E��
n� +?���  ?	��*VC ���*�

/��  ��H� ���*� E��
n� ?! �� -I �_��� D��! ��� &��/��  &��3 ,�B6 �9*� ��� .

&�� l
<� �	*��H�q  ,0��T��:�� &*��H� /�2	����� �� ���P��a � ���� ��:  ����	�� ��:

/���� ,�B6 &�8 ���! ��q � * =�S ��+ �� ���� E��
n� ^�*VC ����� ><� �	KP �9*� /

,��v�  ������ .�: ]*�_�� �� �_��� D��! ����� E��' �  

,	��*V�� /� B! �����' E�<��[� D��! ?8��9��*� � Z!�� +?	K!�� ��:  E�K�x� � �:

���<	8�4 ?��W����� +&�� �����' E�<��[� _�� � -����� +�: &��� � �: �	�� ��:5  �

?! �����' E�<��[� ^�*VC &�8�B��  E��
n� � Ek�
K� �:�! ?*�K� � &N��C��! ��GB�

 ��<',��v� /�BB�6 &*��H� �� .&�� � * ��:  

4,2 .�
�2�& �� �����'� @6c ���  S6�'2 

 ?! ?��I �B��� &�� -�*�a � -�	K� �� � �0*��I � �B*��	��� E����� >a��+7 � �*-��  _��

?! I >a��,�* ?���+ ?����� � �B*��	��� ��:����' &<t  q&�� ���_�� �M�7	N� eN�! ��:

                                                                                                                                  
1�.=� .�I.D* .� �v� � �B*��	��� ���! ���
a �8�2	����� ,�9���, ��K� ���� �:�  � ��N� ���9� �B	��*�
!�, ������ �!  �� ]�!400  �� ]�! � �g890  ��1�&�� � *�g8�]  �� ]�!60  �B*��	��� l9� �M�
!�, ������ 	N� �N ?! �� -�
a �/� u�7 .���  

2. Global Representative Body for Factoring and Financing of Open Account Domestic and 
International Trade Receivables, Factors Chain International (FCI), “General Rules for 
International Factoring-GRIF”, 2010, Article 14, pp. 5-4, available at: 

https://garantibbvafactoring.com/assets/uploads/pdf/FCI_GRIF.pdf/ 
3�B! . 9 /�� 1 ��n����	�.  
4/�7<� . 3  /��6 I�*, ?���.  
5�B! . 5  /��3 ��/� ?���.  
6/�7<� . 4  /��4  /�� � ��n����	�5 ��/� ?���.  

7. Klapper, op. cit., p.9. 
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,*�! >�������� + d�S ?! ��!�� ���VP�� ��:����' �*��� D��� ��: ?*���� ��:  -���' ��

����B� ?a�!1 �*�! ?����! -����� �����' E�<��[� ���VP�� ?����� �  �*�� � ?a�!�

VP�� ��:����' ����*�! ��! &<t ?! �*��� � ��7	'� ���� E���� �B*��	��� ?����� �B .�

&KW� :&�� ?<Ba � �� ��� ,*� &��:� + ?K�x�  E�<��[� ^�*VC ?! ��9� T���M ���<	8�

/���� &<t ?! ?����� � ,*� �� �0* � T��	� ?� &�� �����' ���.2 ��+   ��:����' ����

� ���VP�� � ���VP����F ������� ���! ?����� � &<t E��M � T���M X�0n ?*�8��� ���.3  

 )�x�,*� ?����� � ���VP�� ��:����' &<t ?! ��_�� �*I ?� &��  +���V� ��:�
�I  ��8 ?! ��

/�� �*�<� ���2*�1� �  �&�T��:�� &�� &<o� }��C ?����� � &<t -��! �B*��	��� ��n�� �  �:

&�� �2	B��� ���<��[� e�� TF�� ,*��!�B! q  �B*��	��� `�J�� ������� ?� ?����� �  ��:

 &<t ���V�����  T����t � ����'�� ��nB� ����M � �B*��	���  ?� �� ����'?����� �  ��:

 &<t ?S�!��.��4  

l
� ����! ?! +�B*��	��� ��n�� ���! �����' E���_�� ����! �� bC E��
n� ,*��  � �����'

 +��	1� �����',��v�  � /�BB�?K�x� ���<	8� �B*��	��� ��n�� �� ����  E����� ��B<� �!

 �a���� ?	N��C ��:  

5 .I�2 �'�	2 K���E� J('� 

5,1 .�.(d @;��'� N4EM����&� � ���bX�� �.7G,� 8�"� �  

 )���� ��	1� ���! &N��C ��n����	� � ���VP�� ?�8kS���  ��� v� ?! p�0� ���*� 

v� E��M � .&�� ?����� R*�S �� -I�*�  �*�g' D����	0�� ?����� R*�S �� )���� +-�0�5  �*

?! +?�L�g' /�' §k!� ���v� &�� )�M� ?�_B�.6
 

                                                                                                                                  
1�v� ���! ����8 /�a� Z!�B� �� �
�I � ?� �*�:����' .�, �� /�2	�� E���N � F�� .��  
2/�7<� . 2 /�� 2 /�� /�7<� � ��n����	� 4 ��/� ?���. ?!  &*�*�� � ]*�C +�M� � ��� ,*� &*�8� ��GB�

���' E�<��[�C �_��� D��! � ��	K� �����' E�<��[� ^�*VC ?����� +���] !�B� /�� � .&�  
3/�7<� . 5 /��3 I�*, ?���.  
4/�� /�7<� . 4 /�� �10 ��/� ?���.  
5?! §k!� ?��� � &�� �*�g' D����	0�� §k!� ?����� ��GB� . -���' )��:� ?[��� /�	�� l�' �� ��VP  .&��  
6��� . 11 � 12 I�*, ?��� �B! �1 /�� 10 /�� � 12 ��/� ?���.  
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5,2 .2�L� 8���
�.J ��6�7� �:&|2 ���   

 e��� �����' E�<��[� ^�*VC DK*� ]��C =�: �!?K�x�  ������� +���<	8��*�! 

?L��� ,���g�  ?! /��,��v�  ?! �� /�BB�?K�x�  ��VP��.�B�1 � ��!_� p��0� ���a� /��!

&���J &N��C �
n� �0��! ?���2 /�� �! l��_� � 6 &���J �! ���� ��n����	�  �0��! ?���

 �� -I ?� �! (���*�)�!�' )��	�� ��� &K��q ������8 =�: �! ��<	8� � )�C ����� �V�  � -�

�w ���c� -�0�� +�B*��	��� &���J -�n2� ?��� 6 � T��7HB� �� �0��! ��:
,�*I ��6�� /�� ?��� 

8 ?����� � &<t ?! ���1� � -���' ]�C ��:  l:��� ?	2Pq��3  ?	<������M� &���J ?�  ?���

 -��: e��� &N��C �
n� �0��!?K�x�  ��M�� ^�*VC -�B�� ?�  E�<��[� /�BB� �����'

�!�' +&�� �! �:��W� )��	��q4 ��*� ><� Z�a   � |W� D* � ?��
n	� � �
n	� -��B8 -��

?9�	��+  �
n� ������ ��.5
 

5,3 . @;��'�»4&� �)62-« �����'� K�6M�a2� ��6�7� �:&|2 ���   

 ?! /����VP�� �����' E�<��[� ���� ��<� &N��C ?! p�0� �������?K�x� ���<	8�6 

-��� )��a R!�[�  ���VP�� ����' ������ � &N��C ��n����	� � Y��B� &N��C��! ��B!

?!  /���� T�	n� E��M&��  �?K�x�  Ek�
K� ��[8� �* )�
�� +e�K�� +�*�9� ?! ��9� ���<	8�

&K�� -I ?*�K� ���! �*�a.7  )���P� ,��v� ���
n� ?! /�BB�]  ��8 ������� �!��� ��B0�+ 

�� �� �	N��C /�a� ��	�� R� �����?K�x�  ��� �� ���<	8�T��:��  �<�S +�B*��	��� `�J��

 ?� &��,��v� >�S -��: +�B*��	��� `�'� �! � �� ������� ?�w �! /�BB� - =�M  �� �G�

?	�� �a� >�S �9*� �!��� � ?� ����
n� &�� -  &�0��� ?! (������ ��<�) �	�� ,�t �!��� �

?K�x� �� ���<	8�� I*�. ��8 E��M� �V�  -�0� ,��v� ���
n� ?! /�BB�+]  `�a� R� �������

                                                                                                                                  
1/�7<� . 4 /�� 8 /�� � ��n����	� 11 ��/� ?���.  
2�B! . 5 /�� 2 &���J �! ���� ��n����	�  :(���*�) �0��! ?���»&���J ?��� �� ?! ?�  -�* &N��C )�<' ��GB�

&���J w ?! /��N� Z2� [!�� �2� �! R!�[� � ,�n� ������ �� ��M +?*�C ?� �P«.  
3?!�7� . /����1358  ���� ?K�a19/2/1402.  
4�B! .3 /�� 11 ��/� ?���.  
5.  +�M�� +-�*�����K���E� -2�47 �('?
 +-�_�� :-��
� +1393u + 542.  
6/�� . 3 ��n����	�.  
7/�� . 11 /�� /�7<� � ��n����	� 15 ��/� ?���.  
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 ?!?K�x�  ���<	8����! �� ���� �	N��C /�a� ��	��+  ?0�!�*�!  ��_��,��v�  �
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4/�� .21 I�*, ?���.  



���� �2�=)�>  B����� � ������� ���� ��� ����3R B.1  ��./ � N4EM����&� -���� ��E�� ��
 � N.) � R'(b� �2�
...  

 

163 

 (Y��0�:� ��<	8� ?K�x� � ������� �! ��F� ��!� c���� w� Z2� &���J  � &N��C ?���

VC ?a�*/���. 

 (�v��,  /�BB��*�! v��*� �B� : )��1��� ?��P 8�B���	� ��!� ��VP��� ����' E�<��[�� 

��&K����' E�<��[� +� ��� ��VP��� VC ?! ��*/��� *� � ��VP�� /�0� � E�<��[� 

��!_� �� ?GH� ��n�� ����' ��VP��� e��� ������� &N��C /�1�  .&�� 

-�B6  Tk<' ?���I ,��v�  /�BB���8 ?! &<K�  ?! ������� e��� �����' E�<��[� &N��C

)��	�� ,�! �� * R���� ?! ���VP�� ����' � ?0B*� � � ���� ��
n� /���*VC  /���*VC � /�B:

/�� y*�7�  .���!1 ]�C �a��! ,�*I � ������ ,�B6 �B�! /�� +?���12  s�� � +��n����	�

��9��  -�1� ��� e��� E��
n�)��	�� ?! `�a� +����  �!��� � �� �
n� ?��P�: �* /�B:?K�x� 

?	��*V�� �� ���<	8�  .&�� 

7 .I�2  K���E� J('��:&|2 K�6M�a2 ��
'(b� ���6�7�  

E�K�x�  &N��C ���! ���<	8�?��P�:  ���8 p���0� +E��
n� �9*� � Ek�
K�/�
8�! 

 ��G� q�����8�*& �: ����� ?! ��!�� e!��J*+& )�C �! /���<� ���*  �,��v� ���� ����*+lK 

I�*, ?��� 
K��Ek 
K� � -k� E��
n� ��Ek nJ� �kn	�� +e<��� u�W�� E��
n� ��& 

:�!� �����a� 	1P�! D6 �� N�! .&N��C��! �
n	�� G� e!��J�� )�C �! /���<� ���*  �

,��v� ���� ����*lK ?� L_a �
B�� �L� E����� ��� _��� D��!� �B	K:+ !?0� ! �8��' ���, ������ 

��	���*�B �� ��KH� ����?! . +/�k8  � �_��� D��! E������B*��	��� ����' _��  �2���0�

 /�
8�!?K�x� ?	��VP /���*VC ���<	8�  :&��  

7,1 .7G,� 8�&��.� ��bX���  @;��'� N4EM����&� �  

��VP�� ����' ��n�� �� bC�+ ?K�x� ��<	8�� &�� p�0� ��0�: �!� )��	�� ���_P +/�B: �

��� ?! 8kS��? ��VP��� ���� �M� ����' E�8kS�� ��VP�� ����' ��  �����!  � `kS���*v� ?! 

 )���� ��������B�v� �� bC .�*� �0� +��������p *�  ?K�x�+  � &N��C ��n����	� )����

���_P >��'� VC E�<��[� �M� ��<� ?� &��*^� +/�� R���� ��<� /��+ -��� � /�H� �B!� 

                                                                                                                                  
1/�� . 8 I�*, ?���.  



���� �2�=)�>  ���� B����� � ������� ���� ���3R B.1  ��./ � N4EM����&� -���� ��E�� ��
 � N.) � R'(b� �2�
...  

 

164 

����' E�<��[� &N��C� ?! ,��v� /�BB� ��VP�� ����' R<S� -��� )��a � �B!�  &N��C��!

�� �� -I� ������� �� v� � `kS� ?!�*� � �������� ������ .*, � � ��n����	� � ^��_P�_ 

��/� +?��� »&N��C ��	� «����/� /��  &�� q)�� ?! ?0�I �B! >a�� 18 /�� 1  ��n����	�

�� � &N��C ��	� ���M)��	 _��� D��! ?a�� �*+-�� �n� �*p &N��C ��	� ,�B6 /��I 

  :&��»' -��! &���N����
<� � ����� S ?�� -I+ ?! /�BB���M <	� E��M� *� 

���	0���0� ��� ?K�x� ��� ^� �� �:��N �S �� �� ?a�*R *D *� ��� ?K�x� �B6�  ?!*D *� 

w �B6� Z2� ��� ?K�x� q�: )��	��� �M/�BB�� ��� E�K�x� �� w� Z2� �� �B���� �B��! ���� .«

�n� ?! ?a�� �!*p >��B� ��!_�  �! �����! P��a��� :�2� e�N ���l 0��!�+ _��� D��!�  �

��n����	�] /��!� �:����'� ��	���*+�B ?! �a� N��C ��	� &N��C ��n����	� /Q�� �� +&

 /�2	���B�.  

E��M�:�+ bC 8kS� ?0�I���? ��VP��� �S �� &N��C ��n����	� �*R �	1� ?! ?������ 

 )������+ �	1�� v� ?! p����*� -I )�M� �:&�v� .�*� �	1�� �:� -�B6�	� ��  ?��P�  ,*�

�:�� ��9�� �� ���+ � )����*, ���	0�� ?����� e��� ��D �g'�* *� L�g' /�' §k!� ���v��? 

?! �	1� ?! )�M� ?�_B�� /�� ?	K�� &��q 	�� N�! �� ��G� �:� '���� �P� �*, 8kS��?  ?!

: +�1� )���� ��������� ?��P '��� ?[!��� ��-� ��<	8� ?K�x�� � ������� �*�9 �� �:��W�q 

��,0 �I���9 ?� �*, ��<� �! �G�� '���� !�Z � ��G� � >�S*-�� � ��P����&K+ ?	��*VC /�1�  &��.  

�*��6 �:��& 8kS� )�����? ��VP��� ��! &N��C ��n����	� �� � E����� � �������*-�� 

�! ��*� ��<� �� &N��C `�a�  /�BB�*, �� ?!*-� �M�� &Ka � �a����<� X����! .�  -���'

����+ K��  ?�*, *� � � ��� ���C+ � ��� � Z�a E��M �� ����� �� ?!*-� �M�� 

B� ?na����&N��C TF�� : �<� /�BB�*� ?	�� `�<� �7'  �! ,L� ?! &N��C ?0�I �� � ���!*�  �!

�� -w�*-� ���!q -���' �V� v� ��VP�*� 8kS��? ��VP���  �� &N��C ��n����	� ����!  ��� �����

 ��*Bn� �� -w� �! &N��C*-� �*�9 /��  &�� �! ��*, ���?� ��!� ?K�x� ��<	8��  �� bC
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2. �B! 4 � 5 /�� 7 /�� � 13 � 21 I�*, ?���.  
3/�� . 17 I�*, ?���/�7<� +1 /��8 ��n����	�.  
4/�7<� . 1 /�� 9 ��n����	�.  
5/�� /�7<� . 21 I�*, ?���.  
6/�� . 18 I�*, ?���.  
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A Critical Legal Analysis of the Central Bank of Iran's 

Guideline and Procedure for the Acceptance of Contractual 

Claims (Factoring) 

Maryam Jalali 

Abstract 
Factoring constitutes a vital financing mechanism, particularly within the 

context of global supply chain finance. Recently incorporated into Iran’s 

banking system to foster a more conducive business environment, enhance 

working capital management, and facilitate access to financing, factoring has 

been formally implemented following the Central Bank’s issuance of 

relevant regulatory provisions. However, ambiguities within these 

regulations—especially regarding the Central Bank’s selection of the legal 

framework, namely Article 10 of the Civil Code, as the governing basis for 

factoring—have engendered theoretical complexities that are likely to 

impact its practical application and judicial process. This study aims to 

elucidate the legal nature of factoring. Through an analysis of its contractual 

foundation, the author contends that the most coherent characterization 

aligns with the concept of "assignment of receivables" (Bay‘al-Dayn), with 

its legal principles deriving from the Central Bank’s various regulations on 

factoring. After outlining the fundamental principles of factoring, this 

research critically evaluates its legal status within the framework of Iranian 

law. It examines the conditions for its conclusion, the obligations incumbent 

upon the involved parties, and delineates key distinctions from analogous 

financial instruments. Moreover, the study identifies critical deficiencies 

within the existing regulatory framework and proposes targeted reforms. The 

implementation of its recommendations aims to strengthen the legal and 

regulatory environment surrounding factoring, enhance transparency in its 

execution, and support policymakers, economic activists, and financial 

institutions in leveraging its full potential. Ultimately, these efforts aspire to 

promote the broader adoption of factoring in Iran.  

Keywords: 
Factoring, Assignment of Contractual Claims, Sale of Debt, Payment 

Instruction, Notification of Assignment. 
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=�7� �� &*��� � -�P�BB������ ��I� �� -�P�BB� .��1  ,*��!�B!»����! l�GB� /��« ?! »����! 

)�	B� /��« _�� ��<n� �� �� ?� � -I &�� ��:���� ?J�8 � �J��� �� )�	B� �� �B� . ���!

)�o� /��a� ��� F�� ?! ����! �* ���c� &��' �: �� ?��a )��8� ,*� l�GB� ��KH� �� �� .� ,*� 

����! &�� ���v� �! )�	B� ?B*_: �: � -�B��S� �� ?L��� E���N >��B� ?! -�*�	1� �� �� � � 

,*� �	��� �:�P &�� �� E���7H�� �n�<S /�
! �B� �� ��2 ?� �	1�! ?!  �� �	B� �0*�� &��

�� ���C �*��� (�<���� �:�P T�S��	�� �) ���<a� ^� � �! � �*�H� � ��	� bBa .�B�  

 ?a�� ��� -�B��� ��!�* �� ?� &�� ���8�J�� �� �0* &�� e��� -I l�GB� � ����!

&��  }*��� ���� .&�� /�! �:?1*��� �� -�1� ����� �7	'� ��:  >��0� ?�: T�<*��� ?� �:

&
a �7	'� � -I ]�� ^�	KP � &�� &�:�� ?! &<K� ��7	'� ���P ?	�� �*�:  ,*� .���

&
a ��<' ���P  ?��I �� �:»�'��� &�� «�� /����N �� ���I +��  � ]�� �o���� �� � ��

^�	KP &�� ���! ��7	'� ���� l�GB� �� /�P�* .�!�*  &K0� ?���� ?! ?a�� �! ��!_� ��:

?	��* ���0� � ?	��P �0� &�� &K0� � ����! ��: ��� +���  ��� /�P�* � ,*� �� ����

/�� �B	K���	�  -I �S ?� �� ��
� ��� /�P�* �V� .�B!��! �� ?n��a ��7	'� Ek01� ��

?! ����! � &�� ���n� � ���0�: 
�I �!��� ��a ?� &�� /���8 ,*� �! /�P�* ,*� .�� d�[� �

 � ��7	'� ?n��� -���� &�� .&�� ]W!�t� � ��I��� &�� �_�	K� ��7	'� ��� � ?n���

?! ?� ��� +&�� �8��	a� ,��v� � ����! ,�1��a -��B8 ?! ?0�! +l��	K� /�BB�  D*�� -��B8

                                                                                                                                  

1. +?���C +����� &�'�- &.@&���� ?=�.I ��1�� �� ����	F� T)�Q2+ +-��
� �1� ?K�x� E�n��[� � 
]:�hC�:� ��P���!�+  1385+ u .26.  

2. "The Fundamental Principles of Financial Regulation, Geneva Reports on the World 

Economy 11", International Center for Monetary and Banking Studies. 2009, pp 33-34. 



���� �2�=)�>  ���� B����� � ������� ���� ���3R B.1  ...��'� �� ��1�� I.?=� ������
 -���� �
 @>�F�'>  

 

177 

��
K� +��_������ .&�� �M�7N ]W! ���� � /�BB�1 ����: R�H� ���! /�P�* ?� ,*� �� �

l�GB� � �N �G���� =��:� -�� �� /�2	�� �2�	W� ��:��_!� �� ��P  ?! ?a�� �! ?� �BB�

�� +�:��_!� ,*� =�[n�� � ��<a� -�_��  ��:��_!� ��� ?	� ?� � �� -I -���»���<a�« +

»?��<�S�� « �»�<���� «.� ���' ?a�� ���  

&�� ?� &K�� �*�! �� ���C .�� �	�� ?! ��I��� � ]W!�t� ^� � �� ?� �B�  ��:

�� ?�M�� ���	� � D��k� D*_� =�[n�� ?! =�[n� � -��� ��:��_!� ?! � ��P �� ��  ��

�9���� � ����G� ]�� � =�7� �� /�BB������ ��) ����! ��HM� -��� �� ��P �� �2*� (/�BB�  � �B�

.��� �� &*��� ���P� ����� ,��g� ,�J � +����! ,���S  ��H� �� ����! ?����I &���n� ��P

 �h*���� ,*� .��»&�� « �»l�GB� ��:�
� ����! �P« ?�N��� �:�P � ���� p*�� ��:��� +

�� ���C -�n�� +u�7N ,*� � ���n� � D�02� ?� �BB�  }*��� � .&���� �� �N u�N �G�

�� _�� -��*� �7	'� �:��� -���  � ��I &� ?! &�� ��7	'� /� *�a ��*VC���c� �� ��n	�

 � -��1�C &�� �� &�� ����� +l��� ����� � ��0� ��g� � ��7	'� e*��� ?! ?	K!

.&�� ?	��* ���c� ��'��� &�� �� ��o���� )�� � /�P�* ������ ��� ?! ��N� ��:  ��� ��:

�GB� �0*�� +��7	'� Ekgn� �� � .��l  �! � /�*�P d�[� ����! � &�� ���n� � ��P

&���� ���a� -���' §k!�  �M� ��� ��:44  /�k8 � �*�P &*��� �0*�� ,*� +����� -���'

 -���: �*�:�
� +b�9� � &�� �!»&!�'� ����� « �»l�GB� �	� « �� /�2	�� �! ����!

E����� p�	W� ��:��_!�l�GB� ?! ���VP����! � ��P ?	N��C -��*� .���  

 >��' � &�� ����1�C ]�� -��� &<K�»?�N��� -��1�C �� « �»-��1�C ��<:��« +

?�\K� ,��n� ?� &�� �� l�GB� � ����! �
� � &�� /� *�a /�BB� �� ���' �G��� �� -I ��P  q�:

?�N��� -��1�C �� ��VP ?! �:� � �! &�� �
*�! � � ��<:�� -��1�C ?! &�� ��/�  � ?� �1B�

lG�  ?! &�� p*��� �N�! +�:�0*�� ���c� >��' � � /�	�� .�2�� ��� � ��7	'� ,*�� ��:

l�GB� ��:�
� ��	��� +-I �� ��v� �! .&�� /�� �*�2� (����! E�w �) ����! �P �J�� ���� �! ��VP 

�� ?B�1�! ?! ?B��� � ]�� ����1�C &�� ?! &�� ��'��� �! �0*�� ?! ,��<� ��:����� &�� 

� X���' ��:��_!� +�a�� � ��	��� ��v� �! ��
2� ����! � l�GB� ��P -I /�! � �� ,*� �V :� 

                                                                                                                                  
1. Chhibber, Ajay, The State in a Changing World,Finance and Development,  New York: 
Oxford University Press, 1997, p 18. 
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?! ,*� +`�J�� ?� /����: ��� ?a�� &�� �: +/�! ��G� ?	�� ���!  ?8��9� �! ^� � �! �

/�B���C �'��� ��:��9B: E���J -I �� y�[� �G� ���' �� q�: 6?��� ]��6 �: � ���I����� 

����	�� l�GB� ����! � ?B*I &N�B� ��:��_!� ?��P�B6 � &���� ���VP �: � �*����a �:�
� � 

��:�	� )�	B� /�BB� ����! �B����� +?�2� ��v� � �1*�����! �
a��B6 ���! ,��<� ��B����� 

��:��_!� E����� ���VP �! &���� �'��� ��:�
� l�GB� ����! &��. �V� ?� &�� ��F �
� 

l�GB� ����! � E�*���J ��a� -I � &<K� �! +&�� &���� ��: ����	K! ��:��_!� `�B	� 

E����� ���VP � ��:�0*�� -k� ?! �7	'� ��� ^�0B� ��P ���' � �� �C +-I &���� ��: 

l�GB� ����! � -��*� �! ���v� �! &���� �: � ��:��_!� �	� l�GB� ����! � ����� +&!�'� ��� 

?'��� � -�n�� �G� >��I � �:�0*�� +�:��_!� `�B� ]9B� ������ � ���! .&�� ?	K*�! -I ���B� 

1 .@.��2 ��1�� � ?=�.I %$  

I���	�1 ?� &�� ���! ,*� �! /�� &��  �� ?! �:�
� ?n��[� �! � &K�� ��a  �! ?�0�

/�� �� �� ��: »F�! ?!  ,�*�C «/�� ?! ��  �� ��:»F�! ?! ,�*�C « ���	�I �0*�� .�� ?a��

E����� � ����! &K0� ������ /��� ?! ^� � �! � &�� �	�� ���VP  ?! ����� ��»]W! 

���«  - ?� ?� &�� &�� � ?� ����!  - ������ ��!� M�&�� � �2� lG� 8��	a�� -�� ��7	'� 

�� ?a�� ���2 �� ?� ?! �� E����� l�GB� ��:�
� -���  +����! � &�� e��� ?��� -��B8

 .� ���' �G��� -I �� �'��7�D*���3 ,�! .��BM ^��_P >'�n	�  �! -I ?K*��� � )�C ������

 �n'�� ��
� E����c� �B����� ��7	'� �n'�� E��kM� ?� &�� ���! ,*� �! +�B	 B��� `��a�

 �����! �7	'� R�N ���! � ����G� � ���GB� ��:�
� ?� �*�9�I �� +�� ���! ?! .&�� ����

/�� �:�� p�nJ ���K! ���� � ������ ��:����!  R��� �B	 B��� `��a� �� /��I�! E��kM� +���

/�<� ?! �:�
� &*��� �! _���� �� .���  ?! � �� �G��� �� ��7	'� ��� -�� 	*��: -��B8

 ������»�
� �*��P��B!�«+4  � ��I��� ��:�
� ?! �!��	� -I =�: ?�»�����! �*��P��B!«5 

                                                                                                                                  
1. Elinor Ostrom 
2. Ostrom, Elinor, “Beyond Markets and States: Polycentric Governance of Complex 
Economic Systems”, American Economic Review, vol 100, no 3, 2010, pp 3-4. 
3. Dani Rodrik 
4. Institution Fundamentalism 
5. Market Fundamentalism 
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&��' ?! �!��	� ?! .�� ?a�� +&�� �n'�� ��:  ]:�� �8�! �� �:�
� �! _���� ��� ��S

>��I �� ��7	'� E��kM� ��: .���1 ,�! .��BM ^��_P ?! ?a�� �!  E��kM� ?� +)�C ������

:��1� �N�! � �� ��7	'��� R����� � l�GB� ��:�
� �9*� ��8 D*��� +�*  ��:�
� � ��' �P

�� -I ���8 �� ?*���� ����! ,�! .��BM ^��_P ?� &�� �
*�! .���  �:�
� &��:� �! )�C ������

&���� � D*��� ���! ?! ?� &�� ���v�  .�<� d�[� ���� ,�B6 +�B	 B��� `��a� ?! ����� ��:

�� ,*��!�B! 
��:� �� l
� ,*�� ���8 ,��n� /�BB� ��� ��7	'� � E���B�! �� .���  

�0� -�0� ����! =�7� � -�P�BB������ -��� e!��� ���P  � F�� )�<� &
a -�P�BB�

 � E���N�H� � W��C�* ?! ���:��� ����  ?� &���� �N*-���� /����! � �n2��! F�7H�E 

01��� ?2�x� +�GB� ,*� �� .&�� /��  ���� ����! /��8 ��:»� ?J�8 �J��� « +(����! Z!���)

»)�7H� &��' � ����� « +(����! ��M� ��:��c	�)»-�P�BB������« +»=�7� -�P�BB� «

���8)  � (����! ��M� ��:»�J��� � ?J�8 �! �tx� ����8 «�� .����2  ?! +����! � * �2*�n� �

/�8 Z�9� �H� �=�7� �� � �� ?	2P -�P�BB�  ?���� �� � /�! ���� ���	1� ��:���� ?� ��

?��<� �� /�2	�� �N ��:�	��� � ��	1� �� .�BB�3  � ����! �
� � ����� � l
� ?	0� ���

 .&�� -I l�GB� E���J +-I �0��8GB��l ����! ?! �Bn�� �a� )�n� � ��G� ����! &�� � 

)�n� � ��G� ����! �M�� �0��8 �:*D �� �_a� � �M�B8 � ��<��� lGB� � �[B�� -��� �
�I 

�&�.4 Z��a �:� � �  +��?8��9� �� �� +E����� ��&�� �: � h���	��� �: �*?� ?! ��GB� ���*& 

�� =�7� -�P�BB� � ����-�P�BB�� )���8�, �M�� ����! (�! ?a�� ?! ��_!� >��B� �7	'�� !�, 

c	���:�� �M�� ����! )'�&� � ����� ()��8� �� ���� l�GB� �� ����! + � �B� ��!� �*, ��GB� 

c������� � ����8 �x�t �! Z!��� ?J�8 � �J��� �*�9 �� �� ./��C �� �� -���B���� +�7	'� 

                                                                                                                                  
1. +D*��� +�� »-�*�C `��a� �B	 B��� � ���I ��P�� �B	 B���«+ ?�a�� ,�K� +����K� ?�9� �7	'� 
�����+ X 2+ ^ 5 � 6+ 1386|M 102-101.  
2 .+?���C +����� »�7	'� � ���P���! -��*� :����! &���� ��: l�GB� ����! -��*� � ?K*��� -I �! ���9� ��:��1� 

>W	B�«+ ���!��
� ��P���!�+ ^25+ 1386+ u 4.  
3 .�B! �! �*, */�P� ��!� 01��� �: ����! �!*� ��
6 ���8 �a� ?	�� ���! :=�7�/�BB� *� +/�BB��J��� ���� *� 

	���+Y� E��' �N*� � ?J�8/�BB� *� ����/�BB�� .D� :��*��+ +���� »]�� ��*�*& � GB��l ����!«+ ?��B:�� 
�7	'��+ 8��	a�� �  B:��� -��n�+ ^ 184+ � 1385+ u 46.  

4 .+?���C +����� Z<B� C�1�+, u .5.  
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GB��l ����!  ��?! �Bn�� &��N &�� � ����! �� �S*R �:��_!��*  -���:»�
��? �B!�«+ 

»)�	B� �:� ��7H���«+ »E�8kS� ��� ���� ���! :�PI� �	1�*-� «)�o� >K6�! '�&�( � 

»�:�����	��� ��2� «�� .�B��1 ��!�B!*, GB��l ����! �n�*p /�	KP �� ��+ ?! ^�� �:� 

�n	�� �!�' ��9��  &
a � ����! ��M� ��:��c	� -��� )�n� ����'�! -I �0*�� � &��

=�7� .��� �� &*��� .&�� -�P�BB������ � -�P�BB�  

2. K��'D � @M�� ��1�� I.?=� ���  

 �! �*F &�� ��F +?M�8 ,*� � &�� ��g� E���J ?! ?a�� �� �<'  -��N l:

 E���GB� ,*� �! �tx� ����8 � ����! E���GB�l
� ?��a �� .��P ���' ?a�� ���  �*F ,*��

 +����! lG� -��N l:�!-���� ,��v� �  � ��������*Z EF�7H� ��� ���� ����! �� ��H� ���� � 

��2/�! � ?� �N ���� �� ����8 -�P���P H��[� �� ?��a ���*e � ����8 �7	'��+ ����'�+ 

'����+ Q���B0�*0� � 	!�'�� &�� .� ]W! -k� ��+ �<� ����*? ��VP� ���� � 

�*&N��� �:� ���*Z �� ?��a +��B! /�� +�: /�a +�: ���*� ��� � ��� � �C*?�� �: � B��:�, 

-���� *� pnJ )���� �:� ���*Z ^��� � ��I��� � >��B	� �! ���� ��� �8�! �� �� �� K!���� �� 

�:F�� � E���N ?! ��S ���[� � 	N���� J��	��-� ���'  ���2 � 8��� ��� ��+ �x)� � ��
!� � 

����! ?! �a� I*� � �N*�:�� �w�� � ��J�� R��� *�B!�.3  ��GB� �� ?	<��*�  l: �� -��� 

����8 H��[� �� ?��a gn!� �� ��&�� �: � ���'�, � E����� �� ��� !�l: -��N lG� ����! 

&K��.4 �� ����! l�GB� �! �tx� ����8 �� -��� ,*� �  ?! -������*& �:�
�� �7	'��+ ����! � 

!? ���<8� ?n��� ]W! M�7N� � �1�*R �*, ]W! �� �S*R l:��� -�� ����8� ?� ]W! 

                                                                                                                                  
1 .���6�+ �� � �'� +��C +?���� »���!� �t� ��&���:� �7	'�� �! GB��l ����! �6� � �*-��«+ ���!��:� 

��P���!�+ /����37+ 1388+ |M .37-36.  
2 .���N ����+ +�:�� ���;�& � �'�)47 B��1�� '?
(� � �'���F %$ �� Q� @E=" �(B%�' +-��
� 

�1� ?K��� E�n��[� � ]:�hC�:� ��P���!�+ 1377 +|M .136-134.  
.3 �*, �C*/� �8�! +��0	�� -����<�� �:F�� � ?J�8 -�1� EF�7H� ���� � ��9���� ?! &�8 ?8��9��� �� 

�*, ����8 ��W� � 2B�� �:�� -��P -�� EF�7H� ����.  
3 .!��� )�o� N�!� !��G���:� ����! )�7H� ^� ��:� ������	K� � ����8�� � ��N�! �! �C*/��:� 

�7	'�� &��.   
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M�7N� �� ?'k8 �B� � -I �� �B����� �� .�� /���� ++�B�1 �� ��P ��:*& ����*? �:� �N�� � 

a��N� ?! &�� ����� � �*�9 ���*e >��B� ��!� �Va ����*? �:� �N� � Y��N �� ��1� 

&��2  ,*��!�B! ����� �*, ��*��:�B� �7	'��+ &H� ������� ����! E��M ��� P���q� &�� �: 

/����: ]W! �
�� �� ��*��:�B� �7	'�� �� ?! E��M �	K��l *� ���	K���l �� �S*R &��N 

� ������� +����! ��:*& �� �BB� .� Z'�� /�����+ � ��� ]�� �tx� &�� � ��l	K �7	'��+ 

��*�� �a� ����.3  )�o� ���!� �7	'� K!���� �� �:��1� �C�?	��1 �:�P ����! �! +�01� 

�<�� � !� �G�� !��? �� �� ��+ ���  �� 6� ��N�! �! �*, `�J�� � ?! ���<8� ��*�*& >��B� 

-I � �� �01�  -k� ����� �7	'� ��:�0*�� � .&�� l
� -E���J -�� ��H� �! �: - 

?! ^� � ?��P � �� �a�  ?� �� ����! l�GB� ���! ��	
! A*�	� &�� ?�N��� ��8 �:�P q�*I

&���� ��I )�' ?!4 �� )�n� ?! �9B� ?� �� ����! l�GB� ��� �N +����! -�
BC &�  /�
8�! ��

�� P .��P?M�8 �� �N�! � &�� ?�N��� ?! ���� l: �:�  .��� �� &*��� &
a �:

=�7�  +-��� )��<�� �0*�� .&�� ����J ����! E�<t ?! D�� � -�P�BB������ � -�P�BB�

 ?! ��	n� ?� ]*��� �S���� >	0� =kN�! »����!�� &K0�«5  �� �8��	a� &���8 ��
2� � &��

�� ����! lG� ���! ��*�
� +���6   � ��1! .��� � �'kN� ���<� � &���8 ���\� ?! �:� � �!

?M�8 �N�! �� ?�a�� �� &�� ?�N��� E���J +�: &K����<�� .�B� ��: l����8 +-��� ���v� �! 

�a� ����! ���� +��I ]*�_�� ]�� &�� �B	K: � � &��N ]*�_�� ?�a�� ��	��� +&�� 

?! &*�� �� &���:� ��: ?*�G� »&n2B� ����8«+ /�
! �� .����P �
�I ?! /h*� �0*�� ��7	'� 

?*�G� &n2B� ����8 �Bn* dkM� |'��� � �	��� ��: ����! |�7W� � ?B�
! Z!�B� ����� �� 

                                                                                                                                  
.1 ,*� `�J�� �8�! ���� ?� ,*� ]W! �! +��� &<�� � �P��I ���� ����	! �� ?�: &������: �a�� 

/�2	�� �B� � ��F�7H� ��� ���� ����! �� >��B	� �! +���� ?���� ��	1� � R!�[� �! |N�� �: � ��:�����	�� 
���[� ?6 �� ��H� ���� � �2�� ����� � ?J�8 �B�.  

2 .+?���C +����� Z<B� C�1�+, u .8.  
.3 �*�! ?a�� &�� ?� � �: l	K�� +��7	'� D* ?��P� &��-����! �a� �� ?� �����:�B* ��7	'� �� 

l�GB� � &*��: �� �BB� � D*�: ��:����� u�N �N �� � l	K�� ��7	'� ��� �B	K:.  
4. Adam Smith 

5. Non-market Failur  
6 .B�� +�h� ����+ �2��2�� '� @>'E2 &�=/- I)7 ������+ z 1+ -��
� :�x?K� ��8� ]:�hC � 

?����! �*_� � +?n��� 1376+ u 217.  
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��B<� ?�N��� Z��� &�� � �7	'� �� �B�� � ����	n� ��g� &�� �! ��:��_!�  ��_!� ���GB�

?<�� �! ��k01�  -���:»��7H��E�« +»�0��8 -���	��� ����!« +»��:F�� ����8«+ »��tI 

�a��N«+ »E��' ?��6 ��� �!��!��« � »Z*��� E�8kS� -���	��� «.&�� 

����C ��g� Tk�8 ?� )�0*�� &���:� +�� � * �  � �� ����! l�GB� ?M�8 � &�� ��

�! +�� /���: ?! �N ���<� ,*� ���! &�� ?� ������� ?J�8 � �J��� � &� �L���� ����! ���! 

�!��	� ?! ��7	'� )�n� ��I����� &�� � ����! � E�w �N �a�� ��!��!�� &�� � ,*� &� 

�L�� &�� (���F�P�) &�� ?� �*�! ��G� �M�7N &�0��� ��  �B��c�� � ���I��� � ��!��! �� ?! 

?n��a .����P�! ,*��!�B! �
�I X��� � ��B<� ?�N��� &�� �� /�k8 �! »-��<a ����! &K0�«+ 

»>��n� Z��B� ����8« +»������ /���« � »��c�� ?*���� ��� «�� q�B�� ?���6 ¤�_! ,*�� 

?��� )�0*�� +�: �9*� +��!��! �*�:� ��� �� � ���o	�� -��P��� .�! � ,*� +�� �	1�! �� 

��:�0*�� �,*��B! ������ ?*�G� &n2B� ����8 /�
! ����! �� .�BB� E����'� Tko� l�' ?��!Ĥ� � 

?���F����C1
 )�0*�� �: ?! /h*� &K�K���� �: � �c� &�0��� �M�7N � ����	�� -�� &�0��� 

�*��� ����� �9*� � D* ?n��a �! ?�<S �* Tko� /��7� +)���� E����� ���	� D�� � &�� ?! 

���� ?! ��GB� �9*� &���8 �n*��� ?1*� � &n2B� ?*�G� ����8 ��.  

?! ^� � &�� ?�N��� -�_�� � ����! l�GB� � �� 6 ?! �0*�� � ��� ��S  ��n	� ��:

����!�� &K0� �! ��	n� ?� ]*��� >	0� q&�� ��v� �H� �
�I �� �N�! ?� �� �a�2  �! +&��

&*_� ����! ?� ����	n� ����! &!�'� �! ���v� ?� ���� ��
� ��:  ,*� .&�� -I �'�� (&��) ����!��

 >	0��! -����� *!�� ?!�N �N� X����! ������� '�&� �: ���v� ��.3 �! ?*�C  ���C >	0�

+,��*��4 ���! -��H! � +���0�! e�� ?! ��� �*����� ��G� ?*���� ��� &K��+ ?0�! !? &�8 

�9*� Z���� � ��' � �*�:�B! &�� ?� ���� �� ��_!� ���� ��G� &��.  l
� ��� +-��I �G� ��

-���� ]*���C &���� +��7	'� ��:  &�� ?� �� ?�\K� ,*� ,*��!�B! .&�� &�� &���� ��:

?*���� ?! ��' �M�7N ]W! �� �	
! �� � +&�� ��7	'� E�<t �9*� � ���VP  ?! � �BB�

                                                                                                                                  
1. Paternalism 

2. Non-market Failure 

3. �� +����� L�����+� »`kS� ����� :�B�I�* �! >��0� �7	'�� :>	0� ���*1�«+ ?�9� �7	'��+ ^21 � 22+ 
1382+ |M 64-63.  

4. Milton Friedman 
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&���� ��	8� ���GB� E����� � -k� �7	'� � �	H�7� ��:.������ �1 ?!  -����C +b08

&��' ���� � ����! l��	K� ?�N��� -�2��W� �� lK����<���\� >	0� �� ���� ?! �:  ��� +����

,�8�  +R�[� ��7	'� ���I -��I �G� �� .���� ��	8� Z!�B� |�7W� � ����! &K0� ?! )��

�� ?��M ����! � &!�'� ?!  |�7W� � ����! &K0� �8�! � ������� Z!�B�  �: � �V� � ��

�� �*�
� &!�'� ?� ]W! .�B� ?�N��� &�� �*�! +��2 ��7	'� �*��P�
� >	0�3  ���! ,*� �!

?n��a +&���� �! �7	'� ?� &��  � &�� ��<��� � �N��� � ...� ,B� � E��8 +.��� +���B�

?! ��7	'� �P��� 	'� E����� T���M ?� �) ��7	'� ��:�
� ?������ l�GB� (��7  .��

 ����	n� �V� q&�� /��I �a� ?! �� Z!�B� ?B�
! |�7W� ����! ��G� ?� �B	K�� ��	n� -�*��P�
�

 +>���� ,*� ?! .���! ?	�� �8��	a� � ��7	'� �P��� � ��	1�! ]�� �*�! &�� ?�

)�	B� ?	� ��: �	��� -�! ,�! �� � ����� dkM� ���! &�� �n�a <� � �:�*�n� �  �9*� ��:

�� E���J ��7	'� �P��� � /�� .�!�*4  )��8� R*�S �� &�� ,0�� ?�N��� ,*� &�� �
*�!

&
a � `��	a� � ���� Z��B� -��� �g� Z�� ��	��� � ���GB� E�����  �� ����! ?! y�HM �:

&���� )��8� R*�S  �V� .�*VC E��M �	H�7� ��:�*��P�
� >	0� ]�� �:�
�� 8��	a��+ 

����� � �7	'�� �� � n���, �'�*Z �7	'�� ��� ���v� ���' �� �: � �! �� ]�� ���� 

���0�� � ]�� �:�
� �! �0� P��� ��	�� �7	'�� _���� �� �B� ?� &�� yJ�� ,*��!�B! .

 �� �����: �	K! � � &�� /���9BP _�� �� ����� l�:�2� �N ,[! � ����! l�GB� ��:�0*��

�� �N ?! ����2	� /�
6 +/�� ��w  � =��:� ?! �!��	� &
a �:�0*�� ,*� �� D*�: � ��P

���\�  /�
! ����! l�GB� ���! ����2	� ��:��_!� �� (^� � ?! ?	K!) �B�n� -�_�� ?! +]*�N ��:

�� �� ����! ��	1�! ��72� �! ?��� � ?� ����P .����  

                                                                                                                                  

1 .�P*2�+, ��+& ���'6���� �E&�� �������+ ?�a�� K��, �2��� � K���H��, ���:�+ z 2+  -��
� :
�1� ��+ 1382+ |M 17-16.  

2 .K��B�+ b�� ���*, � ?��K�� 2��n�+ »���n� &�� � ����! � �0*�� l�GB� � �7	'� q-��*� ���v� � 
&���� ��: ��� �M� 44 -���' ����� :?��B�7� ]:�hC �: � &���� ��: +��7	'� ^ 43+ 1386+ |M 35.  

3. Institutional Economics 

4 .a�P�+ :��!��+l 1��(��- I�2 '�(J 3���2 ������ %GF+ z 1+ �1� ?K�x� E�n��[� � ]:�hC�:� 
��P���!�+ 1376+ |M 19-18.  
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3 .K��'�2 �����P�� J..6� �('?
 �� ���bX  ������� %GF ��� 

E����� ���VP D* ��
2� �7	'� ����� &�� � -I �0*�� � �	K! D*�: �� l*Q� �: � 

E��2	� +>��0� �:��N �! � ?9�	�� ��:��_!� ���GB� &�� ���! E����� ���VP _�� T�n<S 

E��2	� � `�B	� &��. ������ +,*��a��! �� -�1� �: ?! �: &�� ��� ��S  �!��	� &
a � �:

�� /�2	�� ��� ��_!� ?	� � �� �N =��:� ?!  ?! ����� ��_!� � �8��' +&KW� :�BB�

imperium1 E��G� � ��	� bBa �� ?� �� �����	�� � /�8�' �9*� +���  &����� �� ���� � �BB�

&�� ����8 E��' � ��&���� E����� `�� ,*� .� �� ��KH� &�� ���_�� ��:  bBa +����

E����� �	B� ��:��_!� /��� � � &�� �'��� �
�I �� ��K� ?! ���VP  ��_!� +�� ?	� .�B*I

 ?! �����2
dominium =�[n�� ?�  &�� ���� Z!�B� �� /�2	�� � ���� �N �! �� ��	1�! ��*VC

�� ���� �� E���GB� &
a �� ��:��_!� /��� � � ���� �'������ bBa ��_!� �� `�� ,*� .��

�� ��KH� �'��� -��� .����3   

l�K�� D* � l�GB� +��B! ����! ���� �9*� )�n� �* )�	B� ����� ?J�8 � +�J��� 
&��' +���VP �2� �* &�<o� ��I� -�P�BB������ + &*��� �� =�7� -�P�BB� � _�� &��N � 

E��9� EF�7H�  ?! ?� &��»����! l�GB� ��N� ��:��_!� « &N��C +?J�8 )�	B� ���� ?�
 EF�7H� ?��! � ����� )��	�� +&��' &�<o� .��BM +(/�BB� =�7� ?����* � ����� ?����*) ?����*

 � &��»����! l�GB� �a��N ��:��_!� «&*��H� +?��n� +E���M ?����* ���� ?�  ��:
?��n���� �� � ��&�� �� l�K�� +&�� �B�����J ��:  .���� ?�<S � u�7N� � * ��B! 

��:��_!� E����� ���VP e��� ?� X��! -�L�4
 ���*� � ���5

 +&�� ?	��P E��M �� -��� 

��:��_!� ���GB� &�� �� ���v� �! �! y[� ��g� &�� � ,��v� �:F�� � E���N �! ��H� 

?��<�S�� – ���<a� l�K�� .�� ��:��_!� Tk��� ?��<�S�� ���8 ?��P�: �� ?�N��� &�� &�� � 
��:��_!� ���<a� ?� ��H� ���! ?�N��� �M�7N �L�' ��� ���� � -��� ,*� � ?B�� +?����  �� ��

                                                                                                                                  
1. /�8�' �o� �B�M�7N E���N -��� �a ���� � �I +.�! +��P -�6 /��*� ���' ��, :��� ���. 

2. ���� Z!�B� ��*� �� ?*������: ����8 � &�0��� ����8 .&�� 
3. Jowell, Jeffrey, The Changing Constitiution, Oxford University Press, 1994, pp. 213-214. 
4. Bruce Doern 
5. Richard Phidd 
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��:��_!� e�	W� �a� .��1 E����� ��:��_!� �� p�S ,*� �  � �:��9B: ?! ?	K! +���VP
]*��I � &�� ���n� /�H� _�� � � B:�� ��:���! ?*�G� +������� ��:  +����� �7	'� ��:

�L�' �:��_!� �� �N�! ���! ��	1�! &�8��1� �B	<� Z���a � �� )��	�� ,*��!�B! .���  �7	'� �!
 ��<a� �! ��:��_!� )�0*�� &�� ���� � ,*� .�B��! ����N�! ��	1�! �*���� � �1W!�t� �� +�	1�!

�� y�a�� �*���� �G� �� ?!�1� ��:��_!� �! �� �	�� ��<a� �! ��:��_!� )��<�� Z���a ?�  � � �B:
p�S � �V� .���� ��	1�! &*���� +e�	W� � ?��<�S�� ��:��_!� Z'��  ?n��a E��2	� ��:

&*���� _!� ��B!.&K�� -�K0* �:��  

3,1�
�6),��� �����P�� .  

 ��: �* l� ���K! �
�I � &�� ?�N��� -�_�� ?� &�� -I ?��<�S�� ��:��_!� l
� �Ph*�
�� ��9�� ?��<�S�� �*�B<� �! +�G���� ���'� � &�� &�� .��  ?��<�S�� �0� ?! >��� �:

�� l��7� ����8 u�N �01� ��� � ���� ��: ?� ����P �!) �B:�� ��9��  q����7�
E����� �� �� ���� ,*� ����	n� ��*� q(�*�� /����N +����! ?���� ?! �0� ,*�	
! ?! -���  �* �:
-����� -����� �:�
� ,*� .� ��9�� >�S�� ��: �	����� ��:  ?��<�S�� �0� ?! ?� ���

�� &���n� �� ��9�� ?! �_�� &�� ����� �
�I ��g8� � �BB���� �M�N �  ���I R� � ����
eN ���a� ���! ?��<�S�� ��:��_!� .���� ��W	�� � ���	N� �1�  �8��	a� �0*�� �! ��7	'� ��:

/h*� &��:� +&K*� e�H� ?! ��!�� �L�K� -���: �� � ���� ��  Ek01� �� ����K! �B����
.�BB� �� �� ����82 �M�7N /� *�a ?! ?a�� �! B� D�02� � ���� � ����8 �� �M�7N Z��

��� ���I �! ���� � B:�� ��:��9B: ?! ?a�� �� +-��� )��<�� &���:� �  ?� &2P -���
 ?! .�����N�! �1W!�t� � �*���� ���! ���[� /� *�a �� � ����VP�t� ���K! ?��<�S�� ��:��_!�

?��P &K����<���\� ?� �� ^�	KP �! �� ���v� ,*�	1�! �: /��� ?n��a ���� � �� /�2	�� �*�:��_!� 

-���: -����� ��: ?��<�S�� � ?*�H�� �: � �:�0*�B� /� ���' ��� � ?� ���� ���! &�� T���M 

�*�! e*��� �� ���! ����� y�HM ����! � -����� �: � ��:�
� l�GB��N l:��� .��I3  

                                                                                                                                  

1 .+&���: ��*�0 +]��� �EM�a2 S; 	2- 2�47-B ?�a�� :��!��l +,1�P -��
� :_��� ^���I ��*�*& 
	���+ 1380+ u 132.  

2 .+&���: ��*�0 +]��� -��: +Z<B� u 135.  
3 .T����� Z���a ��P�� ��P*] !��	1� ?! /�2	�� �� �:��_!�� 	N����� � &<K� ?! /�2	�� �� ����N� ?� 1B�v �
�I 
�� &�� +���! ����.  
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3,2. ���6*� �����P��  

 ��:��_!� ?! ?� ���<a� ��:��_!���	� � )�	B�1 ���� +���� ��
	�� _�� »E�����«+ 

»&��� ��: �	��«+ »,��v� l��	K� F�� � E���N« ��  ���I /�BB���H� �:��_!� ,*� .����

���\� �_*�9� �M�B8 �� � �B	K: ��8 E����� ��: �� /�
! ���VP Z*�� .���!  ,*� �0� ,*��

' )�	B� &
a � E����� ,*��� +�:��_!� ?	�&��2 &�� /��8 �0� � � ?�  ,��n�» ���

?�F�8 /��!«3  ,��n� �»&��' p��«4 �� ��
� &�� .�!�*  �! � ���� �! /���<� ��	��� � �:

�� )�	B� � ,��n� �� E���N � F�� &��' +�n*��� &���8 R�H� =�: .�BB�5  ^� � ?! ?a�� �!

?�0� � ��	8� -I >��� �0*�� ?� ����<�� �7	'� �	��� Z�� � &��N � &�� ����! �!  ����! ��:

?! �� �� ����' E���J -��B8  � �_*�9� ��:��_!� �� ��B	a� +�B�imperium  X���

�[N E����� �1� �� ��KH� ���VP ?*kS lK����<�� +/� � ,*� � T����� .��  ��

E����� �*��6 �� ��KH� [� �0*��� � �	2: ?: �*��� �� ?� �� &*�J -I =�: � �� d�

 �!»E����� ����«7 .&�� /�!8  (...� �:��9� +�:�����	�� -���:) E����� -�P���P )�0���

�� ��VP�� l�GB��N ��:�
� ?! T�	n�<S &��� b��v� �� ��a ��B	a� � ��  E��M �	�� ��:

�� Y��� �! � �*VC �M�7N ���� ?! lK��� *� /���9
 � lK*�6��10  �� �N�! ,��v� +����! ?! ���! �

]�I +&���
! +^���C � ^���I -���:) ����8 ��:F��  �M�7N ]W! ?! (...� ���1�

�� ��VP��  ��:��_!� �� /�2	�� &
a � -��� )��<�� �7	'� �0*�� +&�� �
*�! �V� .��

/��� ,*� ���VP�� �M� /����: � �! �:��N ��'��� +���<a� � �_*�9� �:  E����'� &�� �

?[�� � .&�� ?��<�S�� )��<�� �!��� )�0*�� +�: �: ��	n� ?� ?! &K0� ����! � |�7W� ?B�
! 

Z!�B� � &K0� � =��:� +�B	K: �8��	a� ����! �� �� �!��	� ?! )�n� ��: ��7	'� -����� � 

                                                                                                                                  
1. Control And Command 

2. Price Controls 

3. Fair Rate of Return  
4. Price Ceiling 
5. Ogus , Anthony, Regulation: Legal Form and Economic Theory, Clarendon Press,  Oxford, 
1996, p 295. 
6. Deregulation 
7. Inflation Regulation 

8 .K��B�+ b�� ���*+, Z<B� C�1�+, |M 34-33.  
9. Reaganism   
10. Thatcherism  



���� �2�=)�>  ���� B����� � ������� ���� ���3R B.1  ...��'� �� ��1�� I.?=� ������
 -���� �
 @>�F�'>  

 

187 

/��6 �� &�0��� � ����8 ��:��_!� ����� �� .�B�� �V� &�� ���� �:��_!� � �:�
� ���! 

���VP��tv� �! �� ��	�� ��:��	�� ?��a �� ��7	'� � &� .�� ,*��!�B! >��� �*�:��_!� ?� ���! 

E����� ���VP /�2	�� �� +�BB� ��:��_!� ���<a� �B���: »/��7� )���� ?*���� -���«+ 

»&��' ���VP �:F��«+ »-���' �'��� �:_�	�«+ »E����� ���	�«+ »,����' ����� �J � 

&���� «��:��_!� ,*��!�B! .����	� � )�	B� bBa �� ?� &��  l�GB��N � ?��<�S��

E����� ���VP �:� *�a � ,*� &���:� ������.  

3,3. -6.F'� �����P��  

?2�x� �! �<���� ��:��_!� l: +,�1�C ��_!� � ��: �����C  ?�N��� -�0�� �� D* �� q���� ��:

 &���0� ���! �� l:��� �� �	����� -�� *��! E����7� ?! �:  ?M�8 � * ��� �� � �B�

l��7� ]�C �M�7N -�� *��! ���! �� ���P �� �B�!  =�M Z*��� �� &�� ?�N��� ?B�� .�B�

�� ^�	KP ���[���� �	���n� �! E����� ZJ� � ?����* &N��C �� +E�8kS�1   � E�8kS� ��_!�

K� +?�M��E����� )�0�� �*�� ?! &< ?�N��� -�_�� ,*�	�� �� ���VP  .&�� ����N�! &�� ��P

E�����  ���8 ?	� � ?! E�8kS� ���VP»���<a� ��P�1�� « �»e�� E�8kS� )�	B� «

l�K�� �� ��B!  u�7N � ���8kS� ?L��� ?! ���� -�P�B���� +���<a� ��P�1�� � .��

�2�� +>���� +F�� E�7W1��� -I &��� � &  E�8kS� T���M &�� ��_!� ,*� � Z'�� � .����

&��� � ���� ?! �� �� ?L��� �: �� �G� � �
�I ���! �� ]B*_P -�0�� � �:2  ?! ?a�� �! ?�

���I &��� � ��W	�� ]�� -�! ����C  -��� )��<�� ?1*��� � �B*_P���	N� � ��� ��:

?����* .&��1 :��  �7B8 �:�� ��KH� b��9	��� ��_!� �8�� � �:��_!� ,*� ��  ���� ?� ����

/_� �� ?����* `���� � ?B*_: D�� .���� +������� ��: �� �: .����3  ���! ?! ��� �:� � �!

)�0*�� l� �:��_!� �� ?	� ,*� �� /�2	�� +�: E����� ��_!� .&�� ��� &��� ���� T�M�7N +�:  �:

�M�7N T����� ?� �� +� )��8� ?! R*�1� � ���[��� ��	�� D* ]:�� ���! E����� )��8� /�H�

�� �<���� ��:��_!� � ��� /� � �! ,*��!�B! .���� �*F�! �*���� +���[� ��	��  ?� &��*� -���

.�� ��	1�! ��� ���<a� /�a� ?! &<K� �
�I ����	N� �0*�� +)��<�� �7	'� ^� � �  

                                                                                                                                  
1 .+&���: ��*�0 +]��� Z<B� C�1�+, |M 152-151.  

2. Ogus, op. cit, p, 121. 

3 .+&���: ��*�0 +]��� Z<B� C�1�+, u 150.  
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 Z'�� �/� � D* � �� ���<[� )�0*�� ?� &2P -���  �! +�N ���<� � ^� � ?! ?a�� �! �:

?*���� s��n� ��6 ���  �! � * ��� �� q�B	K: ����! � &�� ��o���� &��N �����S +���

?���F����C E����'� ?! ��	n� +���� ���v� �8��	a� �n!�  ?n��� � ��� Z��� �� ��� &�0��� � ���

� E��kM� ��� ��7	' ?*�G� �N�! � ?� �*�a �� +�B��  ]�C _�� �M�7N &�0��� =V� �� �:

?	��  E����'� ?! ���� ���� +-��� )��<�� ��7	'� ?*�G� � ?� &�� ���� � ,*� .���

 � �1! .��� &*�8� ��B� � �M�7N &�0��� ?! � * ��� �� � &�� ��H� ?���F����C

 &���8 ���a���	n�2B� � ���� �M�7N Z��B� Z�a �M�� �� ����8 &n  ��F �8��' � .�B��

)�0*�� +�G���� =��:� ?! �!��	� ���!  �8��' �� �:imperrium  � ��	� bBa �� ?�

�8��' �� �	1�! ��_*�9�dominium  =�[n�� ?7W1� �a�� ?� ��*VC �� /�2	�� +���  � .�BB�

)��<�� ^� � /��! ,*� ��� �� -��� ��:?! �  ��� �� �'������ � ,*�� ��:��_!� � &�� b08

�� ���' ?a�� E����� ��:��_!� p�S �� �����N�! � .�B:  �0*�� ?! ?a�� �! +���VP

?�N��� ?! ���<a� ��:��_!� �� /�2	�� +)�0*�� /� � � &�� ?��*��P  ��:��_!� �� �	1�! >����

�� ���' ?a�� ��� ����	N� ��� +��P�� ?2�x� ?! ?a�� �! )��<�� &���:� � ?�  -���: �*�:

/�
! �M� � ?	��* b08 &<K� ...� �1! .��� +��� ���I  ����	N� ��:��_!� �� ���P

?! ?! ���<a� ��:��_!� � �M� -��B8 .&�� ���[J� -��B8  

4. @&�.& ��� I.?=� ��1�� �� %�'(� �� U�Y��Y �('?
 ��� K��'�2 ���bX  

4,1 .%�'(� ������ �� @M�� ��0(�*  

��G� ��7	'� -��*� � )�� ��: bC �� �k��� ?S��1� E������ ��*� ?	�� � � �: 

�n[�� �� +-��� ?! &�� �0* �� ?*�G� ��: �7	'� ����� ���C �*��� /��  /��� Z'�� � .&��

/�� �N�! � -I ���a� ��:��_!� � &�� ��7	'� EkN��� � ���K! �:/�� �N�! � � �*�  �! �:

.&�� /�� )��8� ��	�� E��  e*��� �! >��B	� +�	�� EkN��� /��� � ��*VC���c� ,*�

&�� ?	��P E��M ��1� ��7	'� `�J�� � �����. ?! -��*� }*��� ����<8  ?���� ?� �:��

&
a �� p�	W� &�� ��7	'� EkN��� ?! &<K� ���P &��:q  )�� ?����?! &�� B8 -��
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»&KW� -��1�C«+1  �� ?����»&�� &K0� « ��� ?���� �»&�� �����.«2  ?���� )�� ��

)�� ���	!�  ��:1330  ���I �� �� �?! � �k��� �� �n!  �Bn* ����H� �Ba /h*� ?:1370  ?!

.����9�� )�S  �! /�� ,*� �?B��� �� ����K! � &�� +�7	'� � &�� ]�� �! ���v�  �! �: �9*�

?! � �� �M�7N ]W! >�'� � ,*_ *�a +-�P���P E���7H��  � ¤�_! �P��7H�� D* -��B8

�� &���n� -��*� �7	'� ?M�8.3 ?! �� ?���� �  )�� &1: �� ���� l�G8 Ek01� ���

 +����� e*��� � �Ba&
a ���P �:� � �� ���c� &�� C �! `��� � ����H� �Ba ,	��* -�*�

������! �:  �0*��»�'��� &��« 
4A*���  )�� �� � ��1370 &���� �B	<� ��:  ������I �!

&��' ?! �7	'� � &�� ]�� �� �� ��� �C ��7	'� �*�n� � �: �� l� ��6�� .)�� �S  ��:

&���� ���a� �*�n� ��:+  -���: ��k01�»���� ]*�_��«+ »��� &��' ]*�_��«  �» ���

&���n� ������ ��:«+ &*��� ?! ���� X�K�� �� �� �8�!  ��6�� �� &�� � �!�* E�� �	�� ��:

&*��� ]*�_�� ?! �B� �N ��:.5  &�� ]�� � �N E��� �� ?���� ,���� ��� &�� ,*��!�B!

 �� ^k� +�B*��I��! ,*� � ��� .�� ���� T��9�?! ?B��� +&�� -� ���' ��H� ��a  ���n� ��:

&�� -��� ��	1� M�7N ]W!) ����! � (�&
a �	��� ,*� � .�� l:���  ���P

&���� &��� ���VP�� &�� ?! -���VP ]W! ?! �	�� ��:  =V� +����n� � �M�7N ��:

E���7H��  ��*��_���� ��7	'� � ���� ��	N�� �� -�B6 .�� =�[n�  ���
6 ?����! -���' ?�

��7	'� ?n���–) �8��	a�1388 -1384 �� � � (?����! �*�� ?�  ?����!) ��1� ?n��� ��:

(l	2: � l1� +l9BC _�� >��B� ?! �M�7N ]W! ?n��� �0*�� �! p*��� p*�n���! � &��  �

&����� �1W!�t� ������  �����0� �0*��)(���[�6 �� ,*���.7.  ^�*VC ,�J ?� �Bn� ,*�!

&���n� � �M�7N ]W! &*��H� GB� +��
� p*��� +��7	'� ��: � &�� ����0� � ���

 �7	'�.&��P ���' ���v� ���  ?! �
B� ��7	'� ��� ?� &�� /���8 ,*� �! ��N �����0�

                                                                                                                                  
1. Prime Mover 
2. Government Relife 

3 .K��B�+ b�� ���*+, Z<B� C�1�+, |M 45-44.  
4. Minimal State 

5 .+/�����NI ���� �J� � �8� ����+ »���!� ]�� &�� � EF�H� �7	'�� � ?L��� � ���* ��!� �*-�� )2 :(
�7	'� �*-�� � &��«+ ?�9� �<:�� ?n���+ ^ 2+ 1384+ |M 214-213.  

6. Good Governance 

7. K��B�+ b�� ���*+, Z<B� C�1�+, |M 49-48.  
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/�k8 ,*��!�B! q�� � 	K! l: �����0� &�2�� ?! ?0�! +&K�� ?	K!�� ����! &��k�8  ]:�� �!

 .��P ���' �G��� �*�! _�� &�� ���I��� � �1W!�t� +&�� /����� ,*�� �0*� ��*� )�<�	�� �!

)�� �S  ��N� ��:� &�� /�! ?a��� p�	W� ��:��1�.1  

4,2 .@.>'y � ���;�& ) ��1�� I.?=� ���& -
�
�� ���1� @(�4� %�21�& ���� 

p'�2 %�X�==F( 

-��: )�� � +�� ��w ?� ?��P ��: bC �� �k��� ��k�� �� �� �8�! �����8 �0��8 

&�� ?�N��� ?��*��P �� ��. »��� ���� � /��7� ��: /�	KP )���� ]W! �M�7N � �*��� 

�k���« +»]*�_�� l9� &�� � ��8 )�H� >��B	� -I � �Q���B0� � D�B0� ��: �	*�*�� « �

»��:��I� ]*�_�� �	2� ?! /h*� ,���� ���  �	2�1352 � ]*�_�� Z*�� �J��� � ������� /� B! �: 

� �*� W��C ?! ���� �J��� «?B��� ����8 ?��a �� &��N ]*�_�� ��� &�� � �7	'� .�!2 

?8��9� ,*� ����8 >a�� ����C -�� ]�� &�� � �7	'� ?! /h*� ?�N��� � &��' ���VP 

�:F�� ��. ?! ��S R�' �� �  )��1352 ?! ��GB� &�<o� � ,��n� &��' E������ ��N� ��1� � 

��:F�� E���� »_��� ����! &��' �:«+ ?! &��*� &KW� &'� �*�� ��01� -��: � .�� 

-��� .��BM &*��� =�7� �� /�BB� +_�� ?! ��GB� ?�
� &��
� �*�:F�� ?� =�7� �* -�P�BB� 

-�P�BB������ -I �*�! ��� &*��� �� ���' +�B	��P ��01� .�� �� �n! �����C �k��� +��k�� 

]�� �B*��I &�� �7	'� � ?! ����C >���� �� .�� ,*� ?�\K� ?! ��S ��M� � ?9�	� >*�7� 

) �M�44-���' ( ����� � l��n� /�	KP &�0��� ���I +����8 ����H� �Ba � l*�H� ��: 

��7	'� �� �. � ,�
!  )�� /��1358 ?! >a�� ?!�7� ����� +�k��� _��� ����! &��' �: 

� -�P�BB������ &*��� .��BM � =�7� �BB�-�P �! -��B8 �*�a »-����� &*���  ��

=�7� /�BB� � /�BB������« � *�0* � ���� � ?B�� p*��� ���K! -I /�	KP ��. ,�B��: 

R<S ?��B���� �� ?� ?! >*�7� ����� �k��� +���� Z�9� ����8 ,*� -����� ,*��F�!  Za��

&��' ���VP � ��1� ,��n� .�� /�k8 �! ���� +.�� � )�� 1359 -���' ��G� �2BM ?! -��B8 

�0* �� l0H	K� ,*�� � Z��a ,����' ,*�� e<��� �! /�H� ��N�! �! l*��a ��7	'� _�� >*�7� 

                                                                                                                                  
1. J. Welsch , Friedrich  and V. Carrasquero , José,  “Perceptions of state reform in Latin 
America”, International Social Science Journal, vol. 52, 2000, p 34. 

2. �����+ +,KH� ��1�� (� B��1���
 z 1+ -��
� :�1� -����� ?����! � +?a�! 1376+ |M 197-191.  
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� .�� /���B2��  )��1368 -���' E��*_n� �	��0� � ��G� &H�7� |�W1� Z�9� >*�7� � 

�P���� &��kM ?! ���� E��*_n� �	��0� ?� -I � -��� �! ��:���� /h*� +�! /�' �� ?�L�g' 

>�� � ?! /�' ��VP�� ?*�9� � .�� ��	��� ���a� ,*� -���'  Z�9� �P���� )kN � �

 �
B1�C ?! �B! -��*�� &\�: +�	��0� E��*_n� dkM� -���' ?! ��G� &H�7� |�W1�

b�L�  �M� X����! � ��
�a127 �* ����! l�GB� ���<�	1C �	� +����� -���' ?!  ��7	N�» �	�

����! l�GB� «?����! ��GB� ?! +?!�7� ,*� X����! .�� b��v� ��  � E��G� � ���<�	1C +�_*�

 � ������ ��:���� ��:���� ,��v� R*�S �� ��1� ����J � ����� ��:F�� Z*��� � ,��v�

���M )�	B� R*�S �� F�� ?J�8 l�GB� ,�B��: +�
�I &���� �o���� �� /�2	�� l:��� �* E

-���� +F�� E���� ���! ���� Ek�
K� -�� ?0<� �:  � ��F e!��J ,��n� � Z*��� ��:

?0<� �� /�2	�� +F�� Z*���  ����� � &�� ���P���! -��� �� /�2	�� +����n� � �M�7N ��:

?[��� ��:F�� ?���� ��� �� Z*��� � ,��v� � ��F ��!��� w�W�� � ���7� � �� � ����� ��:F

-����� � Ek�01� dkM� _�� � ��1� ����J  +?S�!�� E����� ���a� � �	��0� E��*_n� �:

b�L� E����	N� � p*��� ?���  �� �01	� ��	� ?! /�� �* ���� � -��*�� &\�: � ��
�a

b�L� /h*� -�P�B*��� �*�2� ��
�a �� .�� 1b�L� �G��*� �	� ,*� �� &���n� ��
�a � � �B

b�L� E����7� l0� � ?� &�� �<	n� ��I &*�o�� �! -I E����7�  /�! -��*�� &\�: � ��
�a

��F � `�<�F� .���2  

)�� � ���S ��  ��:1383 - 1379�S + §k!� ?����! ��� ?n��� `�J�� �	!�'� -�� 

��	N�� &���n� ��: ��7	'� � ]:�� l9� � /����� &�� � &���n� ��: ��7� �P� -I ��� 

��� �C ���' .&��P ,*� �0*�� � ?����! ���
6 _�� y�[� �G� �! T�	*�
� � �! &���� §k!� ��: 

���  �M�44  ���a� � ?n��� ?����! -���' �� ���� dkM� -���' >*�7� � ����� -���'

&����  �M� ��� ��:44+ �M�7N +���� ��7H�� ZB� � &!�'� � ?�N��� ]:�� ��P &�� 

��
K� � &8�� ��	1�! ?! �N  �B����' � ��a >�'� � � y*�1� &�� &���n� /��� .&��P

                                                                                                                                  
1. ����� +&2� ��P���!�+ �	KP��+ +�
a ����1��+ -�n� � +E�_�� ���� �7	'�� � ����*+ �BM*+Z -��n� 
L��b��
�a � ���� ��a��* � L��b �� D��! _���� ��
�a� �k��� �*-�� �g8�� �*, �	� �B	K: ?� � 

E�K�a �	� GB��l ����! R� £�� ����.  
2 .^��_P _��� ]:�hC �:� b�9� � ه�� '���� ?! /��H� -����� _n�*E�� 	��0��+ ��� 1375+ |M 3 -4.  
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��g� .�� p*�n� &�� ���! �M�7N � ����n� ]W! ��7� �� ���GB� ?! &�� ��P &�� 

�*�1� E��G� �: �! ��	�� -F�n� �����! �B*_ *�a � e!��J &��' ���VP �! &n���� �� ���! 

?*�� �	!�'��J ��: .�� &���1 ��8 l�� ,*� ?! &��� � EF�H�  T���M ���'��� &�� &��

l�GB� +�	!�'� ����! � �P ��B: -���	�� �! /�
! ����! �� ?*�G� &n2B� ����8 � �! ��	8� ?! 

���� �n	� ��� ����� y�HM &
a � ����! ?! �o���� -����� /��� � +�8��	a� ������� ����! 

 ��N���?!�� �a �� .�BB� �
�I ���<� ?�N��� �N �� � +����! »�	��� ����!« � »�! ��G� � l�K��0� 

-I« -��B8 �� �BB� ?� /��8 ,*�� -I ,*� ���� &�� ���� : 

��8 (p�� +,��v� ����� � Z*��� EF�7H� �:F�� � E���N ��� ���� ����! ?! ��H� ���� � .�2��  

-���� (� �* pnJ l	K�� ��: Z*��� � ^��� ?! ��H� ?� -�0�� �9*� ���	� ?! �:F�� � 

E���N � -��J��	� X�	� .���<� 

 (Y��8 ?*���� ���VP ���� � &N���*� ��: Z*��� �� ?��a +��B! /�� �: � �*��� ��� �  +���

pnJ )���� ��: ���[� Z*��� �� ?��a ��:�
� /��8 ����� � /�N ������ +���[� �8�! 

�� �� �� ����K! �� �:F�� � E���N ?! ��S ���[� -��J��	� ���	N� � ���' �� �. 

Z���� ( ���� �� �N�! ����8 �[�H� �� ?��a �gn! �� &���� �: � ,����' � E����� ?� 

�8�! l:�! -��N lG� ����! �� .����2   

&�� ,*��!�B! � &
a -�� .�� |*��� ���'� ?! ?�N��� ����� � ����! �� .�B� � ��G� 

�'��� � ��7	'� -��*� �� ]�C �� )��1380 �	� ���<�	1C ?����! l�GB� ����! &���\K� ,*� ��� 

�� /�
8�! &�� � �� )��1380 -�B��� ?2��� »l�GB� ����!« � ��1� /��P��� /�
8�! l�GB� 

����! � �	� ����! � )�	B� &��' �: ���' ?	��P  X����! .&�� /��6  +-����� ,*� ?��B����

=�: &*��� -����� =�7� -�P�BB� � -�P�BB������ &*��� �� E������ ��N� � ]*�_�� -I � 

&*��� �� =�7� -�P�BB� ��N�! � �! E������ )��n���� � ���0�: -����� ��: �w e!� � 

R*�1� ��� E���M � �!�*����! �� R*�S +,��n� +�*�n� &�<o� � )�	B� &��' E������ � E���N 

� ��:F�� ������ ��N� � ��9�� E����H� � ����! ��F � ?L��� d�S ��: ����J &
a � 

                                                                                                                                  
1 .�kM� +]B� ���� � ?��K�� 2��n�+ »�H��� �G�� � �!���� ��� �0�*, ����! �� )�	B� �:� �*!�9� �� ��� 

<���«+ ?�9� ���!� �:� ��P���!�+ ^ 52+ 1391+ |M 12-11.  
2 .^��_P �	� E�n��[� �7	'��+ GB��l q����! ���<� ��G� � �0��8 E���� +���P���! �
�1387+ u 3.  
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)�n	� ,	N�� ��:F�� ������ � ������ &��. -���' +�	��� ,*� �  /�� � ��VP7  ,*� ?��B����

 +-�����26  ,*� � .&�� /�� �7�� -I ���! +���� ���GB� ����� T����8 ?� E��2	� ?2���

&��kM /�� �	� ���! ��F �����' ��: l�GB� ����! )-����� &*��� �� .��� =�7� -�P�BB�( 

&���� ,*� ?� &�� /�� ?	��P �G� � �:,��g� �����' �  ����! l�GB� � -����� ,*� ]�� �P

 T����8 �'��� �GB� �� ?� (-����) -����� ,*� ��g8� � Ek�01� � * ��� �� .�! �:��N

 >���� � ?'��� �! ��� .�B	K: �1P��� -I p*��� � =��:� &K!��� � +/�! ��VP�t� ]�� ����

F�0�� +(��M� ,��) -����� ,*� ����8 Z�9� ,*� >���� � q&�� -I ?a�	� _�� ����K! E

l� ���K! �M�7N ]W! ]�� +-�����  �M�7N ]W! �� �2� D* T���M -I � � &�� ���

b�L�) .��� ���P���! � Z*�BM � -�n� -��*� �* /�B*���  u�W�� +�g8� ?��! � �� ��g� (��

�	�� �'��� : ����8 Z�9� ��g8� +��n� �G� �� ,�B��: .��� �M� �! ?� ���2� &1» ��7�

�� «.�� E���B� l��7� w�W�� � �*���� � �:��P Z��9� ���!1  

4,3. @���� ����/  

?! /�
! � �	!�'� ����! e*��� ?! �!��	� ��GB�  +�*���� ]*�_�� �� ���� ��*�_� �� ��B�

 +?n��� ���
6 � ��� ?����! ,����' � ��7	'� /��� � Z!�B� ?B�
! |�7W� �7� ��6��6 �

&���� l
� �M� ��� ��:44  ��7�) ����� -���'1386?H*F ,*��� ?! &�� (  ���! ��

&���� (/) �B! R!�[� ,�B��: .�� p��� E���7H�� l�GB� � &!�'� ��
K�  �M� ��� ��:44 

 }*��� � +����� -���'1/3/1384 /� B! e��� ��7H�� �9*� �� ���P��a ?!  ��7	'� ��:

��� ?����! ,����' � &���� ,*� R�H� ��	��� � .�� ���v� ,����' >*�7� R*�S �� �	��

 ?H*F +?n���»��
K� E����� �0� �� ���P��a � )�	B� ?! ��!�� e!��J � &!�'� /�BB�  ���P

E���7H�� « ���! .�� l*��� ��k�� ����� b�9� ?! � ���� >*�7� ?! -��*�� &\�: e���

F ,*� =��:� R�H� ?H*»&!�'� ����� « �*��a� � ���B���� ���� ��9�� ���! ?� �� ��01�

?K�x� >��' � &!�'� ��� _��� +&!�'� ����� b�L� �G��*� �	�� ��  /�� b��v� ��
�a

                                                                                                                                  
1. /�� 8 ?��B���� -����� &*��� =�7�-�P�BB� � -�P�BB������.  
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.&��1 ?! ���� ,*� ?� ���' -�P�B*��� �� �2� /_��C ���� �1W!��� ��
� E��M  � ?��P

]W!  ����n� +�M�7N) ��7	'� ��:?! &!�'� ����� ,*��!�B! .&�� (�	�� �  �� �0* -��B8

-����� l�GB� ��: ?! � -��*� ��7	'� ��G� � (���F�P�) ����! �P  l�GB� �
� ,*��F�! -��B8

X����! ��1� � E�����  ?! ?� ?n��� ���
6 ?����! -���' �� ���� dkM� -���' l
� �7�

� /���� ��7H�� ZB� � &!�'� ��
K�+�  ���!»?*�� � )��8� �! E��G� �	!�'��J ��:« +

»E���7H�� l�GB� � -�� ��H� « �»&!�'� �W� ��:��	�� �� ���P��a « .&�� /�� ��01�

 �'��� � ����� u�W�� �� l8� ��7	'� -F�n� ���� +-���' �� �7� ,*� ,����' � ��0��

]W!  �� �	����� �����8 � �	�� +����n� +�M�7N ��:�� ���� ��.  ���! ?� &�� �
*�!

&��kM ZJ� +��7H�� ZB� � &!�'� ��
K� ?! ���  � .&�� ����J �
� ,*� ���! ��F ��:

 /��58 &���� ���a� -���'  �M� ��� ��:44 &��kM +����� -���'  -���: �*�:

»&��' l�GB� ��n����	� >*�7�« +»&�8�B�� &*�8� ,��g� ?�*�a ZJ� �! �:« +»� R��n

&���n� �N�! &'�� /� B! ��: �:« +»�
�I ?! �P���� � &*�0� VN� « &*�
� � �» ���� )�[!�

E�K�x� b��v� �* « �� &!�'� ����� ��N� )�� �B6 � .&�� /�� ?	��P �G� � ���� ,*� ���!

&��kM GB� ,*� /��a ,*�	1�! .&�� /�� /�2	�� ���N ����! l�GB� ���! �	1�! �N ��: l�

&��' ��_!� �� /�2	��  ��_!� �� /�2	�� ���N ����! -�� �	!�'� ���! �B6�: q&�� /�! ���VP

?*���� � ?��n�  �1�� &!�'� ����� ?� &�� ����� ,*� .&�� ����J �a��N � ��N� ���VP

]��6 ,*� .���� E���� ?��n� ,��n� �B��� ��L�K� � �N��� �B��� ��L�K� � �����' ��:  �! ?2���

.&�� ���� ,*� ���! ?a�� �!�' � ����� �1��6 +����! l�GB� ��:�
� � *  

 &�� �
*�!�v��b �:�
� � Za��� GB��l /�BB� ����! � �a� �g�� 	!�'�� D�� K!��� 

�tx�� ?! ����� &�k� ��	N�� ����! � B!�-� �:� ����� �7	'� /��� &�� .� ?[�� �!��� 

&!�'� VC*��+ �C*/� _���� � ��7H�� ���' �� ?� :���T�	 Z��� /�
! ��� � ��I���� � T�gn! Y��� 

�K� � �:�7	'�� ��=�2�� � ��	!�'��� &��. ?! �:�, ��� � K!���� �� +�:��1� 

�M�� ��*, ��0:�� /���<� �! ��7H�� � E�n<� 2B�� ���� �� -I �� T���M � ����	�� �:�
� � ���'�, 

                                                                                                                                  
1 .���a����+ +?�S�� »F*?H E����� 
K��� /�BB� &!�'� � e!��J ��!�� ?! )�	B� � P��a��� �� �0� P��� 

E���7H��«+ _��� ]:�hC �:� b�9� ����� �k���+ /���� �K�K� 8024+ 1384+ u 40.  
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��	N��� e<��� �! ?n��� &!�'� VC*�� �� �B�� q?���6 l
� ��*, ��� )�7� ��� �7	'�� 

E�<t�! � �C*+��� �a� ��	N��� +l��� ��I��� � 	!�'�� � �7	'� &�� . �GB� ,*� ������� &!�'� 

�! =�: 
K��� P�BB�� ��n��& ]W! M�7N� � ?! ��S ���  ?M�8 �7	'�� � 8��� ���8 

��!� ]:�� �*DK � �*, ]W! �0� &��P �� ]W! M�7N� �! ��� ?! ����! -�� � 

E���7H�� � �<'�� �P��7H�� �N ���<� qR�� �2�  l
� �7�-���' ��a�� ��&�� �:� ��� 

�M� 44 -���' ����?! � (��7H�� ZB� � &!�'� ��
K�) �  /�� � u�N ��S58  +-���' ,*�

���*p � ��0��p ����'���! � ����� &!�'� ?! � ���� ���GB� ����� ?� &�� /�� �7��  -��B8

�� ���' &!�'� ����� &��kM � ����! l�GB� � �*�:��_!�  -���' ,*� � .����P�kM�& ��: 

�'��� ��F ��!� &!�'� ����� � �G� ?	��P /�� &�� ?� �*, ����& ��: ����'� �g��, �P 

]�� ���� � GB��l ����! �:��N �!.  /�� X��� �!53  -���' ,*� -  �'��� /� *�a ?! ?a�� �!

 ���� ,*� ��k�01� >���� - =�7� .��� �� &*��� -����� -���:  +-�P�BB������ � -�P�BB�

/_��C ���� ,*� >���� .�� &!�'� ����� p*��� ��2*� � &�� ��VP�t� ]�� �� &*�0�  /�2�

�	�� E����� �� -I �2� /_�� ?� &��  D*) �
�I �� �2� � T���M � �B	K: &�� ��W	�� ?! �*

?! �2� ��W	�� .��� ���P���! � Z*�BM � -�n� .��� ��W	�� ?! �2� D* � -��*�  �� (-��n�

]W! �	����� ��: .��� 

4,4. -���� H�?
 �� ��1�� I.?=� �����P��- %�'(� �������  

����F�P� �'��� l	K�� � �a�� ��: - ��7	'�  �B��� -��*�»&!�'� �����« +» -�����

�*�*�� E����� l�GB�« +»�	��0� E��*_n� -����� «?! �  /h*�»����! l�GB� �	� « -�����)

p*��� (-�P�BB� ����� � -�P�BB� =�7� �� &*��� �N �� &
a ?! )�n� ����! -����� �� R*�S 

� ?	� ��_!� �  ��� &���� ��9�� �� :�B:  

1,4,4� .�����P� �1'2  

1:K����� 1��2 ���" . �	��� Z�� ��N��� ?! �:�P  l�GB� � �*�n� �* ��N� ����! ��:

&��'  ,�B6 ���� E��M ,*� � ?� &�� ���� �k'� �N�! E���� ?! +��N� ��:
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�� ��M E���� ��9� �*�:F��  E���� /��a� )�o� ���! .��200  e��� �0� ,� ��_:

 � -�P�B*����� �� ����! l�GB� ���<�	1C �	� .�� ��w ��� ,*� �! ��:�� -���1  

2:K����" \=2 . ?! �:�P  ��8 ?! &n���� �:F�� � �k'� �N�! ���M �� ��N� ���� &�8

�� �� �8�� ?! .��W� l: ?! �N� ����! l�GB� �� �*I  ��_!� ,*� ?� &2P -���»�<�� «

�� ����' � ��	� )�o� ���! .��b�L� /h*� -�P�B*��  �� ?<BC E���M ZB� � ��
�a

�� ��KH� ��_!� `�� ,*� .����2   

3:�>'E� . �� �<�� ��:��_!� � * �� &*��H� ?! -��� ��:  �N�! �! ?��n� ZJ� � ������

�� /���� u�N ��:F�� ?� &�� �! =�: &*��� �� -�P�BB������ ��N� �!��� � 

��:F�� �a��N ?��n� ZJ� �� �B� � &�� ���! ?<Ba �*����I� ?��n� .��  ��:

,� B� ZJ� /�� �! E���� ��:���N �a��N &
a &*��� �� ��N� -�������N �* 

?��n� ��: ��7� �! E���� /��� � ?J�8 /�� /��� ��N�  ��KH� `�� ,*� �� �:

�� ?��n� ]:�� �! &�� _�� �:�P ?	<�� .���� �GB� �M� �:&��' l  ��N� ��:

���!  ]:�� ��	��� � &�� ?!�7� )�o� ���! .�*I10 � � ���N E���� ��M�
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1. Incentive Regulation 
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1. Self-Regulation 
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The Legal Role of Market Regulatory Institutions in Light of 

Economic Regulatory Tools 

Seyed Ebadollah Jahanbin

 

Abstract  
Market and its regulation are not merely economic concepts; rather, they 

are institutions that inherently encompass political and legal dimensions. 

Concept of the market takes different forms depending on the overarching 

political approaches. Each of these approaches employs distinct tools to 

regulate the market in pursuit of its objectives and theories. Governments 

sometimes adopt "rules" and "tools" perspective, which involves order and 

supervision rooted in state authority and public power, falling under 

mandatory policies and traditional regulatory instruments. Sometimes, they 

employ a meta-legal perspective, utilizing flexible and modern legal tools. 

Accordingly, depending on the approaches, three types of tools—

"mandatory," "voluntary," and "hybrid"—are applied to mediate the 

relationship between state and market. In this context, the "Competition 

Council" and the "Market Regulation Headquarters" play a regulatory role 

by relying on the dual perspectives of "Imperium" and "Dominium" and 

employing various regulatory tools. This paper explores how these dual 

institutions can function within the framework of the mentioned approaches 

and the tripartite tools, assuming that these institutions possess meta-legal 

and modern capacities through more flexible tools. By adopting a 

descriptive-analytical approach, this study examines the market and its 

relationship with the state, emphasizing institutional and market 

fundamentalism in the capital market—as drivers of economic growth—and 

supporting key market actors. It also considers the regulation of both 

boundary and internal tools, as well as the challenges of ineffective market 

regulation. 

Keywords:  
Market, State, Market Regulation, Regulatory Tools, Regulatory 

Theories.
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