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�7	'� E�n��[� �	�
 :-��
� +1398u + 3.  
3�B! .4 /
��1 »�v� E���N ?L��� ��n����	�
�, �v� /��9�� �����, ���<	8� E�K�x� e���«+  D��! ��7�

�_���+  ����21/9/1400.  
4. Factoring 
5. Agency 

6?! �� dk[M� ,*� �_��� D��! ��! ,���� ���! .  ���� ��n����	�
 �
 �B*��	��� ����� )
�n� -��B8
15/11/1402 
�! ��� ?!.  
7 +��H� +��C�!�! .»! &����8 -��K���B� ���<[� ����!�, ������ 
-��*� .��� �«X +��k�� .��� + 4^ +14 +

1386u + 65.   
8�g�� . �k� +��06  +���
 ��8 � �<�»�v� 
�
���' =��S� e!��� �'��� ����!�, �B*��	��� ����« ]:�hC +

X +�M�7N .��� 2^ + 6 +1393u + 135.  
9�8 � ���� +/�B:�� .� �<�� �
_*�  +
��»&����8) �B*��	��� �'��� �
�� ����!`�a� R� �! («]:�hC + �:� 

X +��k�� .��� � ?�� 18^ + 68 +1401.u +96.  
10��� .*, bC  ���� ��w �! +-���' ,*� ?!»-���' «/���� �� 
��.  
11/
�� . 8» :�v��, -�P�BB� /
�� ?! 
�B	�� �! ����9� E���N � F��10  ��6��
6 �
 � E�7'�B� ���_P�! -���'

R�H� �
�
���' E�<��[� �� �1W! �* ���� +(�B*��	���) ���_P��� R*�S�� E�<��[� ���VP�� ���� ,��v�  � /��
R�H� /�1� ^� ���t �'��� � ����� u�W�� ?! �� D��! �� l8� (-�P���*VC) E�K�x� �* �: ��VP�� ���<	8�  .�BB��P� 

�v��, /�BB� p�0� ����n� �* � ����8 +�	��
 �� l8� -���' ,*� `�J�� -�*������� +�B� ��VP�� ���t ?! �� E�<��[� +
��_P��� R*�S �� E�<��[� ���VP�� &*�8� ?!��B	K: (�B*��	���)«. 




���� �2�=)�>  B����� � ������� ���� ��� ����3R B.1  ��./ � N4EM����&� -���� ��E�� ��
 � N.) � R'(b� �2�
...  

 

143 

.�� ���v� -I1 ��� 
��� ��!_� e�� ?! �B*��	��� -��! ?! ^�� �� �0* -��B8  ��:,��v�  �
 ����
	N�
�C ���t |W� ?! �
�
���' E�<��[� )��	�� >��'� ?  p�	W� �'��� 
�n!� ,��<� ?! �0��


��n�� E�2*�1� ��G� ��
��� ^�� ,*� � ��� 
�
���' =��S� E��
n� �B.�  
,�*I /
�� �*��a� ?��� 8 -���' */��
�  `�J�� �!»�
�
���' E�<��[� ���VP�� /�H�«+2 

/�k8 �! 
����� ?0B*��  ���! �B*��	��� &�:�� ,��<�/����� X�0n� �B*��	��� �3  �

����	� �B*��	���4 
��� -��*� �'��� ��G� �
 �� 
��/ E��
n� �N�! + �� ��!_� ��:
�
���' =��S�


�� |W1�/ ,�*I ?� -�P�BK*�� �N�! ��7� =kN�! �  _���	� �	��
 -�*������� �! �� ?���

�� �B��
+5 ?	K��
 ��9� �'��� � ����� u�W�� ?�: ���! �� �B*��	��� 
��n�� &��q6 

,*�! >����+ ,*��
 ?� &���C �*�:��1� ?P�a ?! -��*� /��!  �M�7	N� E�����6 �
��6��  ��:

.����
 /h*� ����G�7  ��n����	�
 >*�7� �!»�
�
���' E�<��[� ^�*VC«8  �»/���  �*��a� ?���

�B*��	���«9 ,�
! �
1402  ?��B1W! §k!� �»�B*��	��� -�����C E���
!� Z��«10  D��!

�_���+ -���' ��VP-� ���!  �B*��	��� p�	W� 
�n!� ,��<��������  �,*�� /��� ,*� �,��v  ����

 � /
�� &n!�	� ���� .��� �	B� )�M� �� T�gn! ?� ���0�� ZJ� �! /�P! � u�N� ?�!�� &�� +

*�a]  -��*� �'��� ��G� �
 ��&��* �� /
�2	�� &��:� .^�� -���' ���! ��!_�  &�� -�B6 ��VP

?! ?�  >a��/�7<� 1 /
�� 8  � -���'/
�� 4 ,�*I ! E����� �� ����C ?! � ?����, ������+11 

 �S�! � V������ +�B� >�� �� �
�
���' E�<��[� ���VP�� R� ?� �S�� �* R���� ?��P�: .&��  

                                                                                                                                  
1 .�B! w /
�� 1 ��7� 22/2/1403  
2 ��7� .16/7/1399 � ���*, bC »I�*, ?��� «� /������ 
��.  

3. Reverse Factoring 
4. Sequential factoring 

5 +�B��� ��7B� � �<*
 +��2na .»�v��, -��*� �'��� ��G� �
 (�B*��	���) E�<��[� ���VP�� R*�S �� ����« +
^ +��k�� ����0��! � 
�7	'� 41 +1401u + 361.  

6/�7<� �� 
�2	K� . 1 /
�� 2 I�*, ?���.  
7. Castellano, Giuliano G., Knowledge Guide On Factoring Regulation And Supervision, 

International Finance Corporation(IFC), World Bank Group, Swiss: State Secretariat for 
Economic Affairs (SECO), 2023, pp 25-27. 

8��� .*, bC »��n����	�
 «� /������ 
��.  
9.  ��7�20/12/1402 ?� ���*, bC »��/� ?��� «� /������ 
��.  

10��k!� . 19/4/1403  ?����*, bC »?��B1W! « /������� 
��.  
11. UNCITRAL, “United Nations Convention on the Assignment of Receivables in 

International Trade”,2001, available at: 




���� �2�=)�>  ���� B����� � ������� ���� ���3R B.1  ��./ � N4EM����&� -���� ��E�� ��
 � N.) � R'(b� �2�
...  

 

144 

 �
 �B��� � ��2na +,*� �� ]�C»,��v�  �
 (�B*��	���) E�<��[� ���VP�� R*�S�� ����

-��*� �'��� ��G�«1  ����! ?!I�*, ?���  ��:
�����	�� �! -I ?K*��� �!�, ������
�C �?	N  .���

�
_*� � /�B:��  �
 
��»`�a� R� �! (&����8) �B*��	��� �'��� �
�� ����!«2  &�8��1�

^��� 
�9� ��?:� �: �
 >��' ,*
 )�� �
 �!��� ,�t ?!  �� -�*��������!
�� �/ � ��1�� .��

 �
 ���6�'» .�S �*�� �! ?K*��� �
 �B�	����� &�:��,��v� -��*� .��� �
 ����«3  &�:��

 � ?	K��
 E�<��[� �*�N �� �B�	����� � �B*��	���E��2� �: ��
�I  ����!� 
����g�� .  � ��06

 �
 ���
» 
�
���' =��S� e!��� �'��� ����!,��v� �B*��	��� ����«4  ��g� �
 �� 
�
���' ,*�

 E��9�!�, �����  �� -I =��S� -��� e!��� � ���H� >�S )��	�� >��' �
 �����! /
�� ���  ,0��

/�k8 +�J�� ��	Ka �
  �! � ��N�
 E����� X����! �B*��	��� �'��� &�:�� ���H� �!0��? �! 

��� .��� )�M�� ���� 
�
���' ,*� 
��n�� ���� +-��*� �'��� ��G� �
 ��! ,�	KW� ���! +

?����� �
 �B*��	��� &<t � ��	1� ?�w �! ,*
 E�<t /�� ����! e<��� ��:  
 .&��?	�  ��B!

-�n�� �! 
�
���' =��S� E��
n�  � ��n����	�
 ?! �G���/� ?���  .��	�� /�a� ����! +�_��� D��!

/��� �*�� �! �B*��	���  ,*� �
 �_��� D��! E����� ?! ?��
��� /� � � �0��! ��G� �
 A*�� ��:

���I�� �� /��� .&�� ]:�hC ,*� ��:  

�� }��C )�x� ,*� ?! �J�� ?����  >��' �
 �*I �&K�6 �B*��	��� �'��� &�:�� ?� �:


/
��10  >�S Z�! �* >�S )��	�� +���� -���'�!�'  �H���  � �
�
���' ,�B6 
��n�� e*��� �&��

l
� ��*, �&K�6 ]���S� E��
n�  

]��C ?! }��C ���!  &�:�� � �B*��	��� ,*
��B! l�:�2� +��!_� ��: ���<� ���C �
 -I

/�� ?	K��
 >��B	� -I �! >�S Z�! >��' � /�� ���H� -��*� �'���   
��n�� ���� b�� .&��

                                                                                                                                  
https://uncitral.un.org/sites/uncitral.un.org/files/media-documents/uncitral/en/ctc-
assignment-convention-e.pdf 

1 .� � �<*
 +��2na +�B��� ��7B,�1�C Z<B� |M +361-390.  
2 .�� +/�B:���� �8 �� �<�� �*
_� +
�� C Z<B��1�+, |M 75-100.  
3 .��6�' ��1���+ +/�:� »���!� :���& �����	��B ��� �
*?K �� �!*� �v� .�S�, ���� � .��� �
*-��«+  ]:�hC

M�7N .����+  X8 ^ +28 +1398 +|M 38-9.  
4 .�g�� �k� +��06 ���
 ��8 � �<�,�1�C Z<B� +|M + 109-137.  




���� �2�=)�>  B����� � ������� ���� ��� ����3R B.1  ��./ � N4EM����&� -���� ��E�� ��
 � N.) � R'(b� �2�
...  

 

145 

l
� � �B*��	���  +��	1� E��
n� ���� -I =��S� E��
n� ,*��,��v�  � /�BB�?K�x�  ���<	8�

/�� ?L��� �_��� D��! E����� dkM� ���! �*�:
�
B1�C ��9���� � /�� ������  .&��  

C E����� ��� � ����!�] ?	2P + =�: �!?! D��  
�9*���	N��  � =�2�?B�
!  � 
��n�� ���!
 /��9�� 
�<
! ><� �� &�� ��P�
 =��S� -��� e!��� _�� � �B*��	��� )��	��,��v� ?n��� +

 � E�<��[� �P������� ]*�_�� +���� ��:��_!�	��
�?9 &���n� ���  ���9� � ������ ��: �
����! ?! /�B*�_� 
��	8� .
��  

1 .H��!2 -&�=/  
 -��*� ����0��! �
 ?� &�� �B*��	��� /h*� E����� ����! ��	��� ,*� `�J�� ?0�I ���
 ?!

 E��k[M� � &�� ��*�a /���-I ,*��  �! �*�B�I +��:�� ���<� �
 
��� �� ]�C +&��
�� l�:�2���! ��B	a� �_��� D��! E����� �! _���� �! ���� �*VC �*���.  

1,1 .J.2d�  ��=/�'>/��==F 

?! ,�*I >a��  +?���,��v� /�BB�/�B����/+ =�S �* =�S  ?! �
n	� ��:,��v�  E���N �* F��
 -���0����C `���� � E���N � F�� /�B���� �B��� ��M� 
�
���' �
 d�7�&��+ ���  +��n����	�
 �


,��v�  /�BB�e��  �'��� |W� .&��1  
 ?	<��?! >a�� �B*��	��� ?���� -���'+  ��7�?K�x� -�K0*  +�M�7N .��� ����

 ��:
�
���' ?! e�� �B*��	��� `�J�� E�<��[�,��v� ��� 
��H� E���N � F��  ?0�! 
��
 �
�
���' E�<��[� ����K! ��Bn� &�0��� b��K�� �* ���VP�� +E�8kS� ^��
�C �* ?L��� ?��a��

��� ]B���� &N�
�C �
n� �E ��!�
 _�� �� ���<	8� ��:� 
��Pq2 ��� 
��H�  �
 �B*��	��� -
��
 �� ���� E�<��[� ?! -��*� .���,��v�  E���N �* F����  ��!_� E����� pnJ ����&��.  

1,2 .'�	2/�2'>��F�  

?! ,�*I >a�� �	1�/������� +?���+� �=�S  &N�
�C ?! �
n	�?B*_: ,��v�  �* F�� `����
 Z2� ?! E���N,��v� &�� /�BB� � /�� �7HB� �'��� |W� ?! +��n����	�
 �
   �
n	� � &��

 ?! ���� ��<� ?! �
�
���' E�<��[� &N�
�C��!?K�x�  _�� ���<	8�&K:.3  

                                                                                                                                  
1�B! .3 /
�� 1 I�*, ?��� �B! �6 /
�� 1 ��n����	�
.  

2. UNIDROIT Model Law on Factoring, Article2. 
3�B! . 4 /
�� 1 I�*, ?��� �B! � 7 � 15 /
��1 ��n����	�
.  




���� �2�=)�>  ���� B����� � ������� ���� ���3R B.1  ��./ � N4EM����&� -���� ��E�� ��
 � N.) � R'(b� �2�
...  

 

146 

1,3 .b�(��
'';/{M�c/(���/�:&|2 ��6�7��  

?! >a��  -���',��v� &N���*� � ����� ���� �:1 _�� � I,�* ?���2 ����
 �'��� u�W�� +

�� ��9�  �B*��� �
�
���' E�<��[� ^�*VC ?! ���'� �B�������  D��! +/���*VC +��n����	�
 �G���

 �*?K�x�  E�<��[� +E����� &*�8� �! ?� &�� �_��� D��! E��G� &H� �0��!��� ���<	8�

 ?! �
�
���'-I �� ��VP�� 
��.3 ��G� �:� ��
 p�	W� �'���*, /��!  ����2	� E�����.����
4  �


�N�!+ ���! ��9� ����
 �'��� �* ����� |W� �: &�� ,0�� E�<��[� /���*VC �  �
+�N�! 

�� ��9� �'��� u�W�� ���� �:�� /���*VC ]�� �
 �B����5 �� �	� � ��K� �B����  ��:

�B	��*�
6 )��	�� ?	��P ?! �� /��  ?! Ek�
K� &��*�
 ?��t� -��B8x�?K� .�BB� ?L��� ���<	8�7
 

1,4 .���F�>(h=��bX�� �����'� /� 

&\1� E�<��[�  �� ?	��P��K� �	��*�
 ��:8  �* -��� ?*�C �
�
���' ?[!�� D*,��v�  � /�BB�

?! +��	1� ���?� 
�
���' �B*��	���+ ?!  ��GB�,��v�  ������ ��VP�� /���*VC ?! .
��9  R!�[�

�*I�,  �B*��	��� +?���	�� ,�! �
�
���'�)�� /�B:
10 -I �
 ?� &�� /���*VC �+ W! �* ������� �1  

                                                                                                                                  
1 .�B! Y /
�� 1.  
2/
�� . 6 I�*, ?���» :D��!  E�K�x� � �:� ���<	8��� 0��!� ��9� ����
... &��� � �:� -I Z!�� &��� +�: �:� 

&��� +������� �:� &��� � �_��� ?��! E��G� &H� ?��! �:�  -����� �� ��9� ����
 ���� ��:
�
� +�
�I Z!��
&��� � X��! �:� -I Z!�� .��BM +��� ?n��� .��BM +�: �:� ?n��� �� �����' ��9� ����
 �	*��� � ... ��9�

�
�
���' E�<��[� ^�*VC ?! ���«.  
3�B! . 9 /
�� 1 I�*, ?��� �B! � 2 /
�� 1 ��n����	�
.  

4.World Bank Group, “Improving Access to Finance for SMEs”,2018, p.28, available at: 

https://documents1.worldbank.org/curated/en/316871533711048308/pdf/129283-WP-
PUBLIC-improving-access-to-finance-for-SMEs.pdf 
5. Velentzasa, John & Nick Kartalisb & Georgia Bronic, “The Factoring And Forfaiting 
Contract As Contemporary Types Of Finance Especially the Greek regulations”, International 
Conference On Applied Economics (ICOAE), Procedia Economics and Finance 5, 2013, p 
758. 

6 .Accounts receivable .��K� �:�  ?9�	��
 ?� &�� -���0:�! �� ���9� ���� E�<��[� /�B*��� �B	��*�

?! E���N ?L��� �* 
��� ^��� /�� 
�9*� ?�K� ��S   +��C���� �2na � 
��H� +��F) &��»��K� �:�  :�B	��*�


<��? ���� ���!�K� ����«.^ +���!�K� � ����!�K� E�n��[� +39 +1400.u +81.( 
7. Xue’en, Shi, “Study on the Legislative Improvement of Factoring Contracts”, The 
Frontiers of Society, Science and Technology, Vol.5, Issue3, 2023, p 14, UK,Published by 
Francis Academic Press. 

8 .�B! w /
��1 -���' �v��, ���� ����� � �*&N��� �:.  
9. Ibid., p 12. 

10�9�I�� . ?�  E�<��[� /�BB���VP�� ��n! �* ?!�v� &�� ,0���, /�BB� � �*x���! ���<	8� ?K� +I�*, ?���  �2� ��
)��	�� ��8 /
�� /
�2	�� /�B:
  .&��  




���� �2�=)�>  B����� � ������� ���� ��� ����3R B.1  ��./ � N4EM����&� -���� ��E�� ��
 � N.) � R'(b� �2�
...  

 

147 

)��	�� �� �
�
���' E�<��[� �� ��VP�� /���*VC ?! /�B:
 
��.1  -���� �� �0* ��!_� p*�n� �
 ?0B*�

 
�
���')���� ��<� �� �	�� �c�<� ?! E�<��[� ���VP��( /�1� ��H�  &��+ �!�'  
��	��q&��  ?	<��

I,�* �
 ?���/��! &�� &��� �
�I &��:� 
�a��! _�� �B*��	��� � *
 ���� � ��0�� �N�!+ ��� 

/��� � ��n����	�
 
�2� /
�� �C �� ¨N ,*� �
��� �� ?���  ?! q&�� -��B8  )�o�+ ?!  >a��

/��� � ��n����	�
  +?���e�� �� �ax� � /�1������� E�<��[� ���! �B*��	��� `�J�� �����q2 

������ E�<��[� )��	�� �V�  .&�� `�B�� ?	�VP  

,�*I �
 )�2c� �L�K� � *
 �� -�*�� +?���  -
�!  � /���*VC �!��� �
 ���� ��<� ?! �������


�<�  ?! /���*VC `�a� R�,��v� ��8 s�� �
 /�BB� &�������� e��� &N�
�Cq3  ,�B��:

/���� E�<��[� ?! �B*��	��� u�7	N� 
�a��! ,�! E����� �
 E�� ������4  ��N�
 ,����' �

�:��1� �� ����K!+5 -���' ZJ�� ?� �B*��	��� `�J�� >�S ������ &�
� )�<' �
 ��VP  �
 �
B�

,�*I ?���+ /��� � ��n����	�
 �
 ?0�!  ���n� _�� ?���&K��.  

1,5 .���F�>(h= 5��E2�/ �����'��bX��� 5��E2  

 +��	1� ,�! �
�
���',��v�  /��9�� -��
 /���*VC � /�BB�,��v�6 -I �
 ?� &��+  �* ����

 �
�
���' E�<��[� �� �1W!,��v� ��M� 
�
���' �
 ��	1� �� /�BB�+ �� ��VP�� /���*VC ?!  � 
��

 ?! /���*VC e��� &N�
�C,��v�  /��9�� �
 -�P�BB�,��v� �� ��9�� 
��.7  �B*��	��� =kN�!

 �� ?�,��v� �� `��� /�BB�  ^�� ,*� �
 +
���B*��� �� ���I (��	1�) ������� �� 
��.8  /���*VC

 +�<	n� >��� -�*������� 
�
B1�C )�<' �!,��v�  �
�
���' E��
n� � ��W	�� �� �G�
��� -�P�BB�

 �!��� �
 �������,��v�  -�P�BB� ��,��v� �� ���� ��B ./��� ,*� ��M� &*_� ��W	��  �! ��	1�

                                                                                                                                  
1�B! . 10 /
�� 1 I�*, ?���  ��B!10 /
�� 1 ��n����	�
. 

2/
�� . 2 /
�� /�7<� � ��n����	�
 5 ��/� ?���.  
3/
�� . 8 I�*, ?��� +/
�� 12 /
�� � ��n����	�
 16 ��/� ?���.  

4. Castellano, Op. cit., p 10. 

5. Bunich, Galina Alekseevna & Elina Ildarovna Abdyukova & Anna Aleksandrovna 
Sysoeva & Vladimir Sergeevich Akopov, “Bank Factoring: Russian and International 
Practice”, European Research Studies Journal, Vol. XX, Issue 4 B, 2017, p 335. 
6. Supply Chain Finance 

7�B! . 11 /
�� 1 I�*, ?���.  
8. Miljković, Strahinja & Suzana Dimić & Igor Simić, “Significance And Tax Treatment of 
Reverse Factoring As An Instrument For Financing Small And Medium-Sized Enterprises In 
The Republic of Serbia”, Science International Journal, Vol. 2, No.4, 2023, p 135. 




���� �2�=)�>  ���� B����� � ������� ���� ���3R B.1  ��./ � N4EM����&� -���� ��E�� ��
 � N.) � R'(b� �2�
...  

 

148 

 �	�� DK*� � ��F�! ��<	8�e��� /���*VC &��1  ?�><� ���[� ��� 
�9*�  ���! ��

,��v� /�BB�+2 -���� ?! ?��M  /��9�� -����,��v� 
�! &�n'�� 
�9*� � ����  -  ?�: ���! 
�!

�� 
��.3 ?��9�I�� /��� � ��n����	�
 � ?! e�� �_��� D��! ?���
��
 u�7	N� �B*��	��4  �

?! �P����C ���
  -I 
��n�� e*��� � &�:�� ���H� +X�0n� �B*��	��� �! ���� u�N ��:

�� �� *
 &M�� .�<�S  

1,6. /-M���2 h=(���F�> ���bX��  -M���2  

?!  ?���B6 +�B*��	��� E����� >a��,��v�  �
�
���' E�<��[� +-�P���*VC �* -�P�BB�

)��	�� *?	�� �BB� ��VP�� �� *
 ���� 
�
� ?! �� 
�N ?!5 ��nB� ����	� �B*��	���6 �  -�1*� ?!

 -��B8»)��	�� /�B:
 «�� .kS� 
��q ,*�! >����+ �� ����	� �B*��	��� p*�n� �
 &2P -���: 

)��	�� �� ���VP�� 
�
���' �
 /���*VC ?� �
�
���' E�<��[� ���VP�� /
�� &��*�
 /�B:
  &��  �

���� ��VP�� �*�a ���VP�� 
�
���' >��' �
 �*�a /���*VC ?! �� -I �� �1W! �* �� �B�.7  }��C �


 ���VP�� 
�
���' �
 e�� ����	� �B*��	��� ?� )�x� ,*� ?!�� ��nB� 
��  ���VP�� 
�
���' �
 �*

 R�H� _�� X�0n��� 
��+ 8�� ����	� ���VP�� 
�
���' &2P �*�!� � ���VP�� 
�
���'&�q 

?! E��<8  � *
+ ?! /
�� >a��33 ,�*I  ��9� X�0n� ���VP�� 
�
���' �
 ����	� ���VP�� +?���

.&K��  

   

                                                                                                                                  
1. Klapper, Leora, “The Role of Factoring for Financing Small and Medium Enterprises, 
Development Research Group The World Bank”, Working Paper 3593, 2005, p 17. 
2. Kouvelis, Panos & Fasheng Xu, “A Supply Chain Theory of Factoring and Reverse 
Factoring”, Management Science, Vol.67, Issue10, 2021, p 5969. 
3. Al-Zaqebaa, Murad Ali Ahmad & Baker Akram Falah Jaraha & Sakher A. I. Al-Bazaiahb 
& Sari Sulaiman Malahimc & Aiman Mahmoud Abu Hamourd & Abdul Razzak Alshehadehe 
& Zeyad Almatarneha & Haneen A. Al-Khawajaf, “The effect of reverse factoring financial 
changes on supply chain”, Uncertain Supply Chain Management, Vol. 10, Issue 4, 2022, p 
1332. 

4 /
�� .10 .��n����	�
  
5�B! . 8 /
�� 1 I�*, ?���.  
6�B! >a�� ?! .6 ?��B1W!?! �B*��	��� ���a� + D� E��M ?��� � &�� ��  E�<��[� �*�! ���<	8� ?K�x�

^�*VC � /��.
��
 ? � 
�N 
_� ������ -��� �� �  
7�B! .14 /
��1 I�*, ?���.  




���� �2�=)�>  B����� � ������� ���� ��� ����3R B.1  ��./ � N4EM����&� -���� ��E�� ��
 � N.) � R'(b� �2�
...  

 

149 

2 .h=(���F�> -���� @.��2 %�'(� -���� H�?
 ��  

�_��� D��!1  ��!�' �� �B*��	��� �'��� &�:�� -�P�BK*�� �N�! /
�� �! .�<[��10 

?	K��
 .���2  �� -I �N�!»��8 �B6 �� >��� �
�
���'«3 /�8 �  �* � >�S )��	�� ��» ,�n� ��8

��
��� «	K��
? ���.4  

C E��G� ��� �
�] ?	2P &��:� ?	0� �B6 ?! ?a�� +
��
 
�
� D* &�:�� ���H� �
 ?0�I )�� q

6 �

��� � 
��
 
�a� ���S ?[!�� ,�n��� � ,�n� 
��8 ,�! +��N�
 .��� ��6�� ��� �� �
�
� -

:�� ?��T�	 �� 
�a�� ,�n� 
��8 >��' �
 /
�� �* ��
��� ,�n� ��8 +�9BP10  ��*� ����N

,��n� �� +&�:�� /�BB�1Bv  ,��n� �
 bC .�
�I e*��� ?� &�� �*�1�� -��g� -��: �* 
��8

1B�� �*�! R���� � ���' D* &�:��v =�M �� [*��� �� �G�] 
�� ���H�q ���8 Tko� �� ?�  �


+-I /
�
 ��0<�S ?! ?��t� ���! ����  /��+ ?	�� � E��M -I �
 �<' ���   X����! �*�! +&��

 ,:� +,:� ��8 -��g�&K��
 ?! �B6�: &*�8� ���
  -�1�  ,:� +�<' �Bn* &HM ���

�*�a ,*��!�B! q&�� �S�! 1B�� ?�v &�:�� �� �0* �! R<[B� � X����! ?	N�B� ��:  � /��

>��' 
��8 ��: &�� ,�n�+ ��� � 
�� ���H� >��' -��: �
 �*�! ��aF  ,�n� ��8 -��B8 -���

/
�� �* � ��
��� 10 �� 
�
 &<K� -I ?!.  

?� _�� ��8 �B6 �� >��� �
�
���' ?! �B*��	��� ���H� ?0�I ��
 &K�� 
�7�� ?! ���� �
B�+ 

&�� �'��� ���<� =kN�! ?0�!q ��*� -��: ��I ?� ?��P+ � � -��B8 /
��� �� ��8 �: &�:�

1B�� � ����n� -��g�v �� ,��n� -I �Ph*� ?� �B� ?! !-I /����C ��:
����� � �: E��<8  � *
+ 

?! 
�
���' D* ,���S 1B�� ?0B*� �H�v  /
��� �� ��  R�H� ��<	8� l��8 �
 ��8 -I -��B8 �BB�

�� ,���S �B6�: 
��+ ���8?! l  -��B8�B��<� 6 �� >��� �� -I �* �* � �BB� ��7� ,�n� ��8 �B

-I R����
��� `�J�� �Ph*� �: /����C ��:
����� � �: �� ?	��
 ���!q ?! -��B8 )�o�+  e!��� -���'

��7� �av	K� � �a�� )�� 1356  ���� ��! ,*� �
 �*�a ���2*�1� � u�N ��8��' ?6�P�

                                                                                                                                  
1. �B!10 .?��B1W!  
2�g�� . �k� +��06  +���
 ��8 � �<� Z<B�C�1�,u + 530. 

3 +�
���_*_8 ��
���H� � ������ +�n�����H� .»�B*��	��� &�:�� )�H�«]:�hC + �:�  ^ +�M�7N .���2+ 
1392 u +103. 

4� �<*
 +��2na . C +�B��� ��7B��1�,|M + 375 � 371. 




���� �2�=)�>  ���� B����� � ������� ���� ���3R B.1  ��./ � N4EM����&� -���� ��E�� ��
 � N.) � R'(b� �2�
...  

 

150 

/
��  &�� +��� ?! -����'��� -���' `�J�� +.�2��56  ��8 ��»�a�/� «�� �B��
q  -I 
�2� ��*�

»?! Z��B� D���� ���n� s�8 «&��q  
�9*� �_�	K� � E��9� � ?1�C � >K� R� �a�� �B6�:

�av	K� ���! /��a� 
����
 ��! R� - ���� -���' /��a� =kN�! -  ��*�a ��0�� � e*��� � ���!

���! /
�� ����. ��� �xl
� )�  -�P�P
 �� /��a� &�:�� �*�a ��0�� � e*��� �*I ?� &�� ,*�

&�� /
��Z'�� ?��I bC .&�� �2B� }��C �  /��+ ��8 &�� /��a�+ =�M  u�N e*��� �� �G�

,��: _�� �B*��	��� &�:�� ���H� .-I ?��P �Ph*� q&��  -��'��� �*�<� �*�a 
�
� ,*� ��:

1B�� � &�:�� �� �� ,�!_��v 
��� 
��� ��
 ,���S /�B�  ��.�:
 &<K� -I ?! ��n! ����B8  

� *
 =�S ��+ ��	H� _�� >�S )��	�� �*>��' �
 ?� &�� �!�' �2�	W� ��: &�� R�H�+  ���


�N B�n� �'��� >��'� &K��  ���  +?<: +Z�! ��G� p�	W� 
��8 �� D* �: >��' �
 �����

?! � 
�� Z'�� y�M � ?J��n�   >��' �
 ?0B*� >��B�Z'�� ��8 ����  /��   ��tI � ��0�� +&��

 >��	� -I �! ��!_� ��8 u�N�� q
�� 
����� +>�S )��	�� ?! �B*��	��� &�:�� ���H� bC� 

y�HM+  ��������� �&�.  

 �7' �! _�� ?��
n	� �*�<� �! �
n� �*�<� 
�
�-���' ��VP 
���� ����W�:q  �
 T���0� ��*�

 y*�M E��<8 �� +p�	W� E�����»�
�
���' E�<��[� ���VP�� «/�� 
�*   ?� &��?! >a��  +-I

 �� +�	�� �c�<� �! e*��� � =�M�� -��: �! >�S -��:,��v� /�BB� �� ����*�N 
��1  ������� �

�� ?�V�����! ��M� 
�
���' �
 ]���
n� �� ����M �
  �
�
���' E�<��[� ?� 
��/����VP��  ��

�B� &N�
�C /���*VC ?!q2 ����
� ?� ,�!�� �_�	K� �
n� �*�<� &�:��  
�9*� � R!�� �
n� ,	��

 �� ?	�VP .&�� �*�a �
n�?0�I =kN�! /
��293 �B<� ���� -���' ��8 �!   �
n� E�B��g� R�n�

 +R�F �
n� ?! R!��?! >a�� /�7<�4 /
��8 �B! _�� � ��n����	�
2 /
��11 /���  ,���g� +?���

?L��� /�� ?! ������� e��� ,��v� /�BB� ?! +?K�x� �� ��VP�� ���<	8�  p��0� ,�B��: q
��

 � �������,��v� /�BB� Z�[� ?!   E��M �
 ?� ��M� 
�
���' �
 ���c� ?��P�: �� /���*VC -
��

 �� .��� �! /���*VC &�������VP�t� &��3 p�0� _�� �   -
��?K�x�  ?���� �: �� �<' ?0B*� ?!

                                                                                                                                  
1�B! .10  �14 /
�� 1 ��n����	�
.  
2/
�� . 14 I�*, ?���.  
3�B! . 5 /
�� 7 /
�� � 21 I�*, ?���.  




���� �2�=)�>  B����� � ������� ���� ��� ����3R B.1  ��./ � N4EM����&� -���� ��E�� ��
 � N.) � R'(b� �2�
...  

 

151 

 +_*��� ����*v� ������� �B� VN� �� -I �! ���B	� �*��a� ?���� R�H� �! �B<�+1 ?! B��� � ���! �

�*�<� � ��M� �
n� ���!  .&�� -I -�1�  

&'
 ����n� -��g� �
+ 1B�� v ��n����	�
 p�	W� 
��� � ��8�� -�1� �:
  
�
���'

�� Z'�� >�S Z�! >��' �
 +���VP�� 
��q2  ��*�?! -I >a��+ ?K�x�  � ���<	8�,��v� ! /�BB�� 

�M� 
�
���' �
 Y��B� ���� ��<� �� �	�� �c�<�� )(������ ��<� �� R����  E�<��[� �BB�

 �
�
���',��v�  ?! /�BB�?K�x� 
�� ��VP�� ���<	8� q?K�x� �	�0��� Z!�B� �� �!��� �
 _�� ^� 

 ?! �� ������ ��<�,��v� /�BB� �� &N�
�C  �B�� �
�C��! ?! �
n	� ������� E�<��[� ���� ��<� &N

/����VP�� �
�
���' ��M� 
�
���' ������ �
  ?!?K�x� �� 
��.3  

���� -���' �
+ ��! �
 ?! �BW� >�S Z�! ��0�� 72��� /�����+   ?
<� &�8 ?! ?�� �
 ,0��

�72� �!�  ��&�� /�� ?	2P&�� l�K� ?n�� ��
�� -��� �
 >�S Z�! ��0�� �N�! .q  ?0�I �B���

J�� >�S ���! �n'�� �*�! Z�! `� �* ^��� �
�� �� ����K! +,*
 ?! ,*
 Z�! R�H� E��M �


?! ��8 �� ]�C 
�a�� ,*
 �� _*�a �� )�� ��� ,�t �!��� �
 �ax� �H� �B��
q4 ,*��!  ?! )��

/
�� &�F
 12 /��� &�� ��� ,�t ?6�P� �*��a� ?���+ &K�� )�� -I ����+  ,�t �� �	�K' ?0�!

 &*��� �
 ?! p�	W� ����� ����� �
 ��!�� � ?*
v� ���8,��v� �� &N�
�C /�BB� 
��q 

,*�! >����+ ���! ?a���  -�1� Z�<� ?��9�I�� � ���� ?! ���� Z�! )�0�� �!+  +&�� �ax� ,*


 ?! �	N�
�C ?a� ��� &�K' e�� �B*��	��� 
�
���' �
 ,�t &2P �*�!,��v�  ,���S � &�� /�BB�

?!  ��� E��M�� R���� ��8 ,�J B� �M��� �
 �7W1� ��<� +��n! ����� ��9�� �!��� �
 �B


�� &N�
�C ,�n� �����q �
�� ��
1� ,�B��:5 �
/��!  Z�!) �	�� ��<� ?! �ax� >�S ?���n�

                                                                                                                                  
1/
�� /�7<� . 12 ��/� ?���.  
2?! ,*
 Z�! dk[M� �� �
�� E��!
� �
 . � /
�2	�� >�S Z�! ��a� 
��+  �����GB� �� �0* .&�� >�S Z�! -��: 

.&�� >�S Z�! �* ,*
 Z�! -��: ?� &�� ,*
 �*�N 
�
���' _�� ��k�� ����0��! �
 A*�� 
��8  
3�B! .10 .?��B1W!  
4 +,K���H� +�29� .HG�M�'���* Y +24����� ��
 :E���! + ��	��¦ +1981u +  345 +��� R�H� q +l������!�

\(�'/ HG&O� Y +1+  +)k�	�� :-��
�1403+  u323.  
5 +�B��N ���� .�).&�M�'(' � +?���8 /��� ��k�� E���1	�� �	�
 :l' +��k�� ��8 ?�a�� +1383u + 4 q

 +l������!� +�*�N<��=2 J. M��M�Y + 2 +l�n�� ?B*�� :l' +1368u + 173 +,�K� +�
�a��! q
o.D�� Nn�:4M��� E����H� _��� :-�
2M� +)�	�9*
 ?WK� +*?�� �� *�NI +-�
2M� ?��L�' �*
��! ,11-1-1403 +

&*I �	�
 :�C�6 ���� ! +�
�a��! ��Gn��� ��u + 516.  




���� �2�=)�>  ���� B����� � ������� ���� ���3R B.1  ��./ � N4EM����&� -���� ��E�� ��
 � N.) � R'(b� �2�
...  

 

152 

/
�
 ���a ?! l0� +���t |W� ?! (>�S ���� ��<� �� �	�� ?! ,*
 ���.1  �!&'
 ,�*I �
  � ?���

_��� D��! E������B*��	��� ��! �
 � T��:�� C ��0�� �! ��!_� �8��'�] ?	2P  >�S Z�! ��! �


/
�� � 
��
 .�<[�� &��!�' 5 �B! � ��n����	�
 14 /
�� 6 /��� �B<� �*��a� ?��� �n'�� �!   -
�!

�B! � >�S14 /
�� 1 �
 ��n����	�
 /��!�	�� >�S ���� ��<� �� ������ ��<� -
�! +Z'���
 


�� ��0��&�� >�S Z�! � � ? �B*��	��� E����� �
/��I  &��.  

>��a  ,�! E����� �
 ?0�I ?a��  -�0�� ?! _�� ������»Z�! «��K�  �B	��*�
 ��:,��v�  /�BB�

 ?!?K�x� /�� y*�7� ���<	8� &��q2  ?� ,�6 ���� -���' =kN�!?!  �B*��	��� �� &���M

?! ?� �
�
���' -��B8 � 
�* ?<��a� �B� .&�� ,��g� �8�� -I &�:�� ?�3  

 ����J -I }��C ?� �� *
 
���&�� ?� �B*��	��� 
��n��  
�
���' �	'� q&�� ?<��a

)��	�� ��J� � �7' e�� -I 
��n�� �
 l����! >�S Z�! �8�� �� ���VP��  ��� /���*VC � /�B:


?! ,0�� &�� /�7<� >a��1 /
��2 ,�*I  � -�*�	1� ?���B6 +?���,��v� /
�� )��1� -�P�BB� 24 

?� �*�! ���VP�� 
�
���' +�B��<� ����n� `�� �� �* � -���'  �P� ?� &��9B*� )�x� .
�� ��nB� ?<��a

-���' �G��� ���VP�� 
�
���' &�:�� )��	�� � ��0<�S /
��� �
 �! ?� &�� >�S Z�! ��VP  /����P

�� ��nB� /�7<� �
 ��6 
�� 1 /
�� 2 ,�*I �
���' ?���?� ���V� s�� �
 �� 
 ?	K��
 ?<��a  �&��  

                                                                                                                                  
1?! . �B! >a��3 /
��10 ��/� ?��� 
��8 
�� ��� )
�n� �'��� ?B��
 �
 �B*��	��� �
 ������ ��<� ?<��H� ���n� +

 �o���� � �	���1����7 ,���g� +������� �9B���<	8� ��B<� �! -I �� ��F�! �M�
 ���� ?L��� .&�� /��� � /��  
2. UNCITRAL, “Legislative Guide on Secured Transactions”, 2010,p.16, available at: 
https://uncitral.un.org/sites/uncitral.un.org/files/media-documents/uncitral/en/09-
82670_ebook-guide_09-04-10english.pdf 
3. Articles 761 to 769 of the Civil Code 

4/
�� .2?��W����� ?��� � -����� +�: &��� +E�K�x� +�: �:� /
�� `�J�� &��
 ?! ?	K!�� �* �	��
 4  -���'
 ��7� ��1� ����8 E�<��H�1/6/1366 D��! +-I ��n! E�'�H�� � E��kM� �!  ��:
�
� � E�K�x� +�:

� ����8�	��
�� /
�� `�J��5 &��� � ���V� -���' �:� -I ?n!��  +��k�� �k��� ��:
�
� +�:
��B! +�:
&��� /
�� `�J�� ��:
�
� � E�K�x� +�:6 � ���a� -���'�&�� �:� M� ����44  ��7� ����� -���'

25/3/1387 &��� � ��n! E�'�H�� � E��kM� �! �:� -����� ?��� ,�B��: �
�I ?n!�� &��� +�: +E�K�x� +�: 
/� 	�
 &�� ��� ��w �_�	K� �
�I �! -���' )��� ?� �*�:���� � �:+ &��� ��<'�� �:�  ���� �
 &2� E���� ?n!��

-��*� Z*�BM ������ � ^�	KP -����� +]WC � ]*F�C � ������	C +��P +&2�+  -
�n� ������ � ?n��� -�����
����M -����� +�
����*�
 � �
�B! -����� +���1� �*���C��: -����� +-��*� ���n� Z*�BM ���� �  ��� &���


F��+ ...  ?! ?	K!�� �'��� u�W�� ��
�I��a� 
�	� +*/�P���' +���� -���� � �:� -����� +�P����� �:�  RS�B�
 &*�*�� �! �
�7	'� /h*�: +����8 ]W!�&\ �B��� ?��M �a�* /� 1��
 � -�����! ?9��n� �
 ����  E�K�x� � �:

&��� � �:
�
� � �1:�hC � ���8 ^���I �:� �
�I ?	K!�� � ?n!��...� -���' ,*� )��1� +� ����.  




���� �2�=)�>  B����� � ������� ���� ��� ����3R B.1  ��./ � N4EM����&� -���� ��E�� ��
 � N.) � R'(b� �2�
...  

 

153 

�a �*
 �*�! }��C ?! �!��	�
 ���!�* ?� ���VP�� 
�
���' ?�  =�S ]�� +
�� ��nB� ?<��a

 &�:�� �
 ���tv� ?� &�� �����' �2��0� T���M �� &*�J� >K� �*I �&K�6 
�
���' �
 ���

>K� ?0B*� ��� 
����  -
�0�  &���J ��� =�S -w� � &*�J���a�?	��
 �*   
��n�� ?0�I �* ���!

?� ��8  ��*�a &�:�� ?<��a�� 
�9*� �B��  

���M�
� ?� ?� �B*��	��� 
�
���' �! +?<��a  /���*VC ?�w ?! ������� ?�w �� ,*
 )��	�� ��B<�

�8�� ��!_� 
�
���' +
�� -�*�� ��0����C �!��� �
 /���*VC +-I 
��n�� �! � ���! ��0����C �!��� �
 

 ?����&��q ��*� R�'
 ��Bn� ?! ?����+ &�� ,*
 )��	��+  ���&'
 -���' p*�n� �
  �� ��VP

�� ��0�I �� ��!_� ��7� -k[! +�B*��	��� �B�q ��*� X����! 
�2� ,�*I ?���+1  ���VP�� 
�
���'

)��	�� ,�! �� ��nB� /���*VC � /�B:
 -I X����! ?� 
��+  �� �1W! �* ����» �
�
���' E�<��[�

)��	�� �� /���*VC ?! /�B:
 «�� ��VP�� 

�Pq ,*�! >����+ -���' ,�*I �
 ��VP  �� ���V� 
�
���' +?���

1B�� � ?<��a�
v )��	�� �� >�S D���� �� -I �� ��	1� ?! /�B:
 C ?� ���
�] ��  Z�! >��' �


�� ���H� >�Sq ,*�! >����+  T��:���_� �2��0� ?<Ba T���M ������� �� &*�J� VN� �
��
  �� �

 
�
���' R�H� -����&K��  &�:�� �
 ���tv� -I -���� �
����.  

�B! ?�a�� �
 .�� ���H� 10 /
�� 1  ��2� _�� ��n����	�
q&�� ?! �B! ,*� >a��+  
�
���'

?� �
�
���' +���VP��  +������� ,�! ?<��a,��v�  � /�BB�?K�x� <	8� ?<��a�
 �
�
���' �* � ���

 ,�!,��v�  � /�BB�?K�x�  |�W1� ?! +���<	8�?K�x� -I X����! ?� &�� ���<	8�+  �* ����

 �� �
�
���' E�<��[� �� �1W!,��v�  ?! /�BB�?K�x� �� ��VP�� ���<	8� .
��  

�� �G� ?! ��	!� ,�*I 
�2� ��� ��
 s��n� ��n����	�
 � ?�����q ?! ?��P  
�
���' +�0* �
 ?� ��

?� �* ?<��a�
 �� *
 �
 � ?<��a�
 ���VP�� /�� ?	K��
 ?<��a   &�� ,0�� .&�����!  Z��

 ���! � /
��I /
�� D* �
 �� X�0n� ���VP�� � ���VP�� 
�
���' +��n����	�
 
�� ?	2P s��n�

?� �* ?<��a�
 �
�
���' �� -I ,��: ?	K��
 ?<��a  &��q ,0�� /
�� �! �*�c� ��K2� ,*�10 

 �k8� �_��� D��! -I �
 ?� &�� ��n����	�
/
��  &��  � X�0n� ���VP�� E����� ?�

�� §k!� � ?�
� �
�
���' E�<��[� ����	� ���VP��  D��! ��n����	�
 �
 ?��I ,*��!�B! q
��

/��I �_���  &��+  e�� ���� ���VP�� 
�
���'&��.  

                                                                                                                                  
1�B! .10 /
�� 1.  




���� �2�=)�>  ���� B����� � ������� ���� ���3R B.1  ��./ � N4EM����&� -���� ��E�� ��
 � N.) � R'(b� �2�
...  

 

154 

C E�H�J���] ?	2P  �&'
 ,�*I �
  ?����� -�1� �:
 ,�*I -��� s��n�  ��n����	�
 � ?���

?L��� p*�n� � &�� ��:�� +��n����	�
 �
 /��  Z'���
�B! Z�a 10 /
�� 1 /�7<� � 1 /
�� 2 

,�*I  ?���&�� ?� ���VP�� 
�
���' �
 ������� &*�J� � -w� �  
��
 �2��0� ?<Ba T���M ?<��a�  �t�

&�:�� �
 �nJ� �
���.  

�B! �
 ���V� /���� 4 /
�� 10 /��� � �� ����H� ,�B6 ?���*v�� ��  q�B�?K�x�  ���<	8�

 -�_�� X����!»������� ���<	8� DK*� «�� ?� ���VP�� 
�
���' �� �����  /
�2	�� ?<��a�
 � ?<��a

�B�q ,*�!  &�� ��F�! ���<	8� DK*� ?� �*�a �
 >����Tko�  �	'� �1� -�*�������/
�� )� 2 

&���J �* �B��<� -���'  ������� ��� �� �
�
���' E�<��[� �M� )
�n� &N�
�C �
n� �0��! ?���

 ?!,��v� /�1� ?L��� /�BB�  ���!+1 ?K�x�  ���<	8��*�! ?� �� �B*��	���  ��nB� ?<��aB�.�  

3 .I�2 '�(J ���	2 ������
 � ����P�� �� h=(���F�> P(�4� ��*� 

 ��:��_!� �� -I ���B���! +�B*��	��� �'��� &�:�� � ?*�C l�:�2� �! �*�B�I �� bC,��v� 

 ����J ?!�1� ��:
�
� � ������ ���*�. 

3,1 .���F�>(h= '; �(� �(J 

�C ?��I X����! ?6�P�] �� &�� >�S Z�! �! �B	<� � -�K0* �
 �: &�:�� +��I+ /��C  ��

E��2� /�
! +�: ?! D*�: �� ���P  l	K�� ���� ��N���,��v�  �� ��������J �� q
���2  �� ?	�VP

?0�I ��nB� ��	1� ���9� 
�B�� ��� e�� ,*
 �*�N3 ) �:��	��� ��� �B*��	��� ���K� �: �

 
�9*� (��0����C �B	��*�
�� 
�� +?! +,*
 �*�N �
 /
�� >a�� 5  ,*
 �*�N �01���H	� 
�
���'

 +�_��� D��!?K�x� &��*�
 s�� �
 ���<	8�  -
�0� ��<��[�]  `�a� R� +�B� /�BB��
�M ��

 �� /�B���� ?!
��
q4 ?! DK*� ]��C ,0�� ���� �_��� D��! �B*��	��� E����� >a��  ��

,*�! q&�� >����+ �P�  ?! ,�n� �8�� �
 �� �
�
���' E�<��[� ���� ��<� �������?K�x� 

                                                                                                                                  

1�B! � &�K' . 12 ?��B1W!.  
2 +���6�' ��1�� .,�1�C Z<B� +u 17.  
3 .��n����	�
 ��a��* ��<	8� �
 ��K� ��a� �
 >��' �N*� 
*, ��7� 15/6/85 ����� )�C � ��<	8�.  
4 �P� +,��g� ��� 
�a� ���
 ?! ,*
 �*�N 
�
���' �
 ,0�� &�� ��<' ��0<�S =V� +>�S �*�N ?���� ��g	�� .

)��	�� 
�1� )�M� >�S  �� �� ?! ?na��� R� D��! � &�� ,��J /�B:

��
.  




���� �2�=)�>  B����� � ������� ���� ��� ����3R B.1  ��./ � N4EM����&� -���� ��E�� ��
 � N.) � R'(b� �2�
...  

 

155 

 +�B0� &N�
�C ���<	8�?K�x� 	8� �� /�B���� ?! `�a� R� ���<
����+1  �B���g� R*�S �� ?0�!

 ?��� B:  ������� �� �B*��	��� 
��n�� ?	��P ���'��� �B�.  +,�B��: /����
 +,*
 �*�N 
�
���' �


�t� � ,���g� +�B�*R  Z2� ?! �� ��F?K�x� �� 
�9*� ���<	8� ��B+  ,0�� +�B*��	��� �


�t� � ,���g�*�� /�
8�! ?� �w ?! � �������  �n2�,��v� /�� 
�9*� /�BB� &���w ?! +  �n2�

?K�x� �� ��	B� ���<	8� 
��.2 &���n� ,*� `��9� ?� ��K� &*�*�� ?! �9B� �:  ��:

�� �:��N _�� D��! =�S ��q /�k8 .&�� 
��2� ,*
 �*�N �
 ?� ���� ,*� �!+  ,*
 �*�N

?!  ��GB�,��v� /���� ���� � E�� T���M -I ?! 
��� �� D��! =�: � ?	��P E��M �
��2��  >K�

&�� 
��+  +�B*��	��� ^�� �
 D��! =�: ,0��,��v�  /��9�� E�� �B�! ����,��v�  b�� �

.&�� 
�� >K�  

D* �*�! ,�t �� +,*
 �*�N 
�
���' �
 q&�� E��2	� _�� ��<� &N�
�C /�H�  /�B���� ?! �a


�� ?*
��q �����
 � �
 ?�?! ��<� �� �	�K' �B*��	��  ����� �M��� �
 ��!�� � ��� E��M

�� &N�
�C  `�J�� E�<��[� ������ q&�� 
�
���' `�J�� >�S ������ �
 � *
 E��2� .
��

D* �o���� �*�! ,*
 �*�N 
�
���' ���! ?���q3 ?! ,0�� � =�M +��n� E����� >a��x�a   -
�!

! � &�� ���� ��	��� `�J�� E�<��[�/�1� ,��n� �	*
��H� -I ������ ���  .&��  

���2*�1���� +�
 ,*� _*��� /�a� � *
 ��  ���2*�1� � ,*
 �*�N -
�!   
�
���' -
�!

 �
 &<t ?! E����� ��_�� R*�S�� �B*��	���?����� �: &�K' �
 ]��� ?� &�� e<��� �

�� �B*��	��� 
��n�� e*��� ]�C ,�B��: .�*I �	� �B*��	��� �B�!,�*I �
 ���  -�0�� � ?���

����*�N >�S )��	��  �� /��?K�x� ��8 �!��� �
 ���t |W� ?! ����  �*�N �
 ����� -�0��

E��2� � *
 �� �0��! ,*
  =�: ,*
 �*�N �
 .&��
�I ��:?K�x� &�� 
�� >K� ����+  ,0��

 �0��! l	K�� ?���� =�: +�B*��	��� �
,��v� ��� �
 � ����� /��9�� ���� 
�� >K� �n! ?�

.&��  

                                                                                                                                  
1/
�� . 8 I�*, ?��� /
�� � 12 ��n����	�
.  
2.  ?!>a�� �B! ¦ � Q /
�� 1 � /�7<� 1 /
��9 -���' �v��, ���� ����� � �*&N��� +�: �x?K� ���� �!*� 

E�8kS� RL�t� /��VN� �� �
 ?����� Z��a RL�t� &<t ���*�.  
3 .�B! 3 ��n����	�
 ��a��* ��<	8� �
 ��K� ��a� �
 >��' �N*� 
*,.  




���� �2�=)�>  ���� B����� � ������� ���� ���3R B.1  ��./ � N4EM����&� -���� ��E�� ��
 � N.) � R'(b� �2�
...  

 

156 

?! ,*
 �*�N ?0�I � *
 D��! e��� ���� E��M �� E��M ���<	8� E�K��� � �:  � 
��P

�� ,*
 �*�N .���� ��1	�� ?! ���'� �'��� u�W�� E�<��[� �*�N ���! _�� X��! -�����  q�*���

�����
  /
�� Y �B! >a�� ?! ?�1 &N���*� � ����� ���� ,��v� -���' �k8 +�:/ D��! �!  E�K��� � �:

&��� +���<	8�  .����
 �� �B*��	��� 
�
���' 
��n�� -�0�� _�� E�<��[� ���VP�� ���_P��� ��:  

3,2. H�X ����� � h=(���F�>  

���� ��<	8� �:��P �* ��P .���� -�1� /�B:
  X����! � &�� �J��	� ?! �
n	� �n[' �:�!

 e��� (�_��� D��! ��k!�) ��P .���� &*�*�� � )�	B� e!��J?K�x�  �
 ���8 ���<	8�

»��P .���� &*�*�� � ���M ?����� « �
�M ��1� �0��! ?0<� �
�� 
��1  D��! +-I X����! �

 �
n	��� 
�� �*�
� /���*VC ?! ������ �
 �� -I ���� ��<�  &N�
�C�.�B ?! >a�� I�*, ?���  �

 &���J � &����8 ?! ��P .���� +��n����	�
?K�x�  ��� � ���<	8���K� �: �
n	� �B	N�
�C �

 �
�M�� ��
 �B	<� -��J ��8 ?� -I �'��� &�:�� T��:�� � ?�w lJ �* ��� �!+  ?! ��_�� ?0�!


v�*? *�
� /���*VC �!��� �
 D��! =�S �� ��P .���� ?a� )�9� -I �	1�! d�� ?� &�� �

 �� *
�� <�S� ,�B��: .?! >a��  �� ?*���� ����! ?! )��	�� &��!�' ��P .���� +���V� E�����


��
q -�B6 ,0��  ��� � >�S Z�! ��B<� �! �B*��	��� &�VP ?���K� �: �B	��*�
 ���nB� 

�� .&K�� ?*���� ����! ?! )��	�� �!�' � 
��  

3,3 � h=(���F�> .-�.
�'��M� K�'�  

�B� �0����	0�� E��!�  �
 ?� &�� ���9�» E��! � ?	2� &*�*�� ?6���0* ?�����

�0����	0��«  �_��� D��!�� �
�M ��
  �?! >a�� -I+  ?a� &N�
�C ��	�
 D��! ?! /�BB��
�M

 ?! �* /����
 ?! �B�n�?���� 
��  ���� �:
* �� /�� D* ������ ���V� E��! .D ���+
��
 ?  �!�'

&�� �*_B� �  ��:��_!� �� �0*,��v�  /��9�� ����,��v� &��.2  ����G���  _*��� /�a��� -��� 

&�� D��! ?! ��0<�S =�S �� �B	��*�
 
�B�� ^��� �B*��	��� &�:�� &2Pq ����
� ?�  E��!

R�'
 ��Bn� ?! � (���� -���' ?���� ��8 �� _*��	�) ?���� �8�� �*�� &N�
�C ��	�
 +��- 
                                                                                                                                  

1.  �B!8  /
��1 ,�*I  ?���»/� 	�
 �
 ���� ��<	8� �:��P .���� ^�*VC �*��a� ��: « ��7�13/12/1402  �B! �5 
 /
��1  /
�� �4  ��7� ���� ��<	8� �:��P �! ���� ��n����	�
15/12/1402.  

2.  �B!
 /
�� 1 ��/� ?��� ��a��* /
�2	�� �� E��! ���	0���0� �
 ����, ���� 9���/� ����, ��7� 21/9/1400 
D��! _����.  




���� �2�=)�>  B����� � ������� ���� ��� ����3R B.1  ��./ � N4EM����&� -���� ��E�� ��
 � N.) � R'(b� �2�
...  

 

157 

)E��! ]� ?! (E��! P�� &��+ �!  ?�w &L��! >a�� -I R�H� ?0B*�E��! ]�  ,�B��: .
��

?! >a��  +/�BB��
�M -��� �B��g� &���\K� ��2� E��! +���9� 
�B�� �! l��� )�M�

 � -�K*���
�E��! P�� &��q1 �B*��	��� ,0�� D� �B*��	��� �� l8�) ?���  >a�� (����	� �* ��

 -��� �B��g� &���\K�,��v� /�BB�  � D��! �?��� �: )��	�� ���� 
�� .  

3,4-);�� ���=&� ��6�7� � h=(���F�> .  

?��P�: ���<���� ?� P�!�
�/��� �
n� �n[' � &1P�! VC��*� D��! ]*�1P �B<� /�BB� �! 

^�*VC &N�
�C �
 )�<' ?L��� 
�B�� R!�[� +���! ?! )�*� -��*� ]*�1P � �!�* £�<� � �7�� F�� 

�* � +&��N /� 	��'� D��! �:� +e<��� �J��	� � �w Z2� -I �
 �N�
 ��:��� -��*� ��<	8� ���! 

�
�B�� ��N�
 
��
 ���.2  �F�� +��<	8� `�J�� ?0�I >K��!?	N�� /��  ��8 +���! E���N �*

 ?� ���! �*F�� -I `�J�� ?���B6 � ?H!���I �
*/�B  ?	N���� 
��?! `�B7	�� ��8 +  -��B8

]*�1P D��! �
�B�� ��<	8� ���M ?*�C 
�
���'  ��	1� � /�BB���nB� �� 
��3  �?! >��B�  ?0�I

 �B����� ��	1�,��v� ?! ���V� 
��8 +��N �* ���! ��<	8� �* ��� E��M �� l�GB� ��K'� 
��q 

?! +�B*��	��� `�J�� ,0��  ^�� -��B8,��v�  �� ���� E�<��[� �*�N +Z*�� ������K� �: �

 �B	��*�
,��v� /�BB�  /���*VC ��� �� -I ?a� &N�
�C +�
�B�� ��<	8� =kN�! � &�� ���*�N ��

 ?!,��v� /�BB� .&K�� R!�[� 
�B�� ?L��� ?! ��B�  

4 . ���E
� S(�'/h=(���F�>  

�B*��	��� ��:
�
���' `���� &�:�� � p*�n� �! �*�B�I �� bC +l
�  
��n�� e*��� ,*��

 ����! ���V� ��:
�
���'�� 
��:  

4,1 .'�	2 �2m '� K���E� K�6c�  

 `�J�� Z2� ?! ��	1� ?�w �! �
�
���' E�<��[� �B*��	���,��v�  ��M� 
�
���' �
 /�BB�

R�H� ?0B*� �� l8� &�� �/�1� �* /�  ���!.4  �
R�H� �
�
���' E�<��[� /�� +,��v�  F�� `����

                                                                                                                                  
1 ./
�� 249 -���' E��9�.  
2 .�B! 2 � 3 /
�� 1 ��n����	�
 ��<	8� 
�B��� �N�
�–�*��� ��7� 21/1/1403 ����� )�C � ��<	8�.  
3 ./
�� 14 ��n����	�
 ��<	8� 
�B���.  
4�B! . 5 /
��1 I�*, ?���.  




���� �2�=)�>  ���� B����� � ������� ���� ���3R B.1  ��./ � N4EM����&� -���� ��E�� ��
 � N.) � R'(b� �2�
...  

 

158 

?!�� 
�
���' `�J�� E���N �*  +��M� 
�
���' X����! +-I ������n[' � �9K  .&��  E�<��[�

R�H� /�1�  E��M �
 ��M� 
�
���' X����! ?� &�� ���<��[�,��v�  E���N �* F�� `���� �

��n[' � �9K �! +-��  ?�w&�� ��	1�.1  -�P�BK*�� �N�! )�0��?	��P  :���» E�<��[� ��w

R�H� �
�
���' ��8 ?! &*�B8 �! ?6 &�� 
��*� �H� /�1�  ,��v� TFĤ� � �n['  �
n� -
�<�

-I ���! E�<��[� -��B8 �� /
�2	�� +���*�N &N�
�C+ ��� ���'
 -��B8 ���!«.2  &:�a� 
��*� ,*�


����q ��*� <��[� `�� �
 �:�B! ?! ?a�� �! ���V� E� 5 /
�� 1 ,�*I  ��	1� ?�w �! � 
�a�� +?���

 &�� &!�te�� �  -��: �* `�J�� R�H� ?! ��B� +��
 &��� �
 >�S ?<��[�,��v�  � F��

&�� E���Nq -���' ?0B*���� /
�� /��a� ��8 �
 ��VP 505 T�	H��K�  ?�w �! ,*
 ����	�� ��8 ��

/
�� &<HM ��	1�  &��q �
���� �! ?� -��P+  �8�� -����� ?� ?�w �! ,*
 ����	�� ?� ��GB�

&�� ?<��[�q  +?���� �* >�S Z�! ��G� &�� ,*
 �* >�S )��	�� �
�I `�J�� ?� �
��8 �
 ,�B��:

� � &�� ��0:�! ?�w �! ,*
 
�a� &�� ��F ?��I*?0B  +���! � *
 ���� R�H� ?! ��B� -I ?<��[�


���� &�8�J��. ,H��� �
 �V� -���' _�� ?�� ?! ��VP 	��
+�  �� ?�w �! 
�a�� ,*
 �! �B*��	��� `�'�

?	��*VC  &��q ,:w ?! >*��� ���! .���! E���N �* F�� ,��v� ?! ��B� ,L�
 ���! ?<��[� R� ?6�P� +

?! /���� ?! Y�� ?�w �! ��� �
� 
�9*� ��B� � d�0� ��8 �H� �'� ?! �
� �� ?<��[� -
�! ?[!�� `

 ��2� �*�����&��?! &<K� Y�� &�� �
*�! .  �
 >�S � ,*
 ��0�� ?�: � &�� -�*�� �
� ��/��! 

&�� ���a �
� ��q �0*
_� �� �<' �� ?6�P�+ .
���� 
�a� -I ���� ?<��[� R� 

/�k8  }*��� �� �<' �*�! +���! 
�a�� ��	1� ?�w �! �*�! �B*��	��� `�J�� ,*
 ?0B*� �!

 ������ e��� -I?K�x� VC ���<	8�*^� q
�� ?! E��<8 � *
+  &!�! �
�
���' E�<��[� ^�*VC

 ?! ������� ?	�VP ������ � .�n� �:�! ?*�K�,��v� -�0�� /�BB� VC*� ��&K.3  �
 ?� ����

��G� �N�! �:� �'��� - E����� ��N� dkM� 
�a��! - 
��� ��B: ?*�� � &�� ?1'�B� ��: 

��K� ?0B*� �� �! �*�g' �� /�B*I �B	��*�
 ��:  �B*��	��� `�J�� �����
��  ��N �*

=k	N� ��
 �G��.�4  

                                                                                                                                  
1�B! . 6 � 7 /
��1 I�*, ?���.  
2 . +�B��� ��7B� � �<*
 +��2na,�1�C Z<B� u +377.  
3/
�� . 2 /
�� /�7<� � ��n����	�
 5 ��/� ?���.  

4. Xue’en, op. cit., p 14. 




���� �2�=)�>  B����� � ������� ���� ��� ����3R B.1  ��./ � N4EM����&� -���� ��E�� ��
 � N.) � R'(b� �2�
...  

 

159 

�
 /��! -�*
 `���� ^�*VC �
�I .kS� � &�� &��� E����� +�ax� -�*
 ������ &*
��H�

 e��� ������� �: �! �ax�?K�x� �� ��9� �� ���<	8� B��q  +��8 �
 &�� yJ�� ?	<���!�� 

&*
��H� +DK*� ]:�� � �9B���<	8�  ��H� ����� ��:�� ��
q -��: ?��P ?�  X����!

,�! �B*��	��� ���! ����8 E����� =� ��7� ������.��.�I.1 ��K� _�� ���� �! ��:��  �	��

 ��*D �� ?���n� )�� ����.2  

�
/��! ,�*I �
 ?6�P� _�� �B*��	��� `�J�� ,*
 `�� � ���� E��
n� +?���  ?	��*VC ���*�

/��  
��H� ���*� E��
n� ?! �� -I �_��� D��! ��� &��/
��  &��3 ,�B6 
�9*� ���
 .

&�� l
<� �	*
��H�q  ,0��T��:�� &*
��H� /
�2	����� �� ���P��a � ���� ��:  ����	�� ��:

/���� ,�B6 &�8 ���! ��q � *
 =�S ��+ �� ���� E��
n� ^�*VC ����� ><� �	KP 
�9*� /

,��v�  ����
�� .�:
 ]*�_�� �� �_��� D��! ����� E��' �  

,	��*V�� /� B! �
�
���' E�<��[� D��! ?8��9��*� � Z!�� +?	K!�� ��:  E�K�x� � �:

���<	8�4 ?��W����� +&��
 �
�
���' E�<��[� _�� � -����� +�: &��� � �: �	��
 ��:5  �

?! �
�
���' E�<��[� ^�*VC &�8�B��  E��
n� � Ek�
K� �:�! ?*�K� � &N�
�C��! ��GB�

 ��<',��v� /�BB�6 &*
��H� �� .&�� � *
 ��:  

4,2 .�
�2�& �� �����'� @6c ���  S6�'2 

 ?! ?��I �B��� &�� -�*�a �
 -�	K� �� � �0*��I �
 �B*��	��� E����� >a��+7 � �
*-��  _��

?! I >a��,�* ?���+ ?����� �
 �B*��	��� ��:
�
���' &<t  q&�� ���_�� �M�7	N� eN�! ��:

                                                                                                                                  
1�.=� .�I.D* .� �v� � �B*��	��� ���! ���
a �8�2	����� ,�9���, ��K� ���� �:�  � ��N�
 ���9� �B	��*�

!�, ������ �!  �� ]�!400  �� ]�! �
 �g890  ��1�&�� � *�g8�]  �� ]�!60  �B*��	��� l9� �M�

!�, ������ 	N� 
�N ?! �� -�
a �
/
�
 u�7 .���  

2. Global Representative Body for Factoring and Financing of Open Account Domestic and 
International Trade Receivables, Factors Chain International (FCI), “General Rules for 
International Factoring-GRIF”, 2010, Article 14, pp. 5-4, available at: 

https://garantibbvafactoring.com/assets/uploads/pdf/FCI_GRIF.pdf/ 
3�B! . 9 /
�� 1 ��n����	�
.  
4/�7<� . 3  /
��6 I�*, ?���.  
5�B! . 5  /
��3 ��/� ?���.  
6/�7<� . 4  /
��4  /
�� � ��n����	�
5 ��/� ?���.  

7. Klapper, op. cit., p.9. 




���� �2�=)�>  ���� B����� � ������� ���� ���3R B.1  ��./ � N4EM����&� -���� ��E�� ��
 � N.) � R'(b� �2�
...  

 

160 

,*�! >�������� + d�S ?! ��!�� ���VP�� ��:
�
���' �*���
 D��� ��: ?*���� ��:  -���' ��

����B� ?a
�!1 �*�! ?����! -����� �
�
���' E�<��[� ���VP�� ?����� �
  �*�� � ?a
�!�

VP�� ��:
�
���' ����*�! ��! &<t ?! �*���
 � �
�7	'� ���� E���� �B*��	��� ?����� �
B .�

&KW� :&�� ?<Ba �
 �� ��� ,*� &��:� + ?K�x�  E�<��[� ^�*VC ?! ��9� T���M ���<	8�

/���� &<t ?! ?����� �
 ,*� �� �0* �
 T��	� ?� &�� �
�
���' ���.2 ��
+   ��:
�
���' ����

� ���VP�� � ���VP����F ������� ���! ?����� �
 &<t E��M �
 T���M X�0n ?*�8��� ���.3  

 )�x�,*� ?����� �
 ���VP�� ��:
�
���' &<t ?! ��_�� �*I ?� &��  +���V� ��:�
�I  ��8 ?! ��

/
�� �*�<� ���2*�1� �  �&�T��:�� &�� &<o� }��C ?����� �
 &<t -��! �B*��	��� 
��n�� �  �:

&�� �2	B��� ���<��[� e�� TF�� ,*��!�B! q  �B*��	��� `�J�� �����
�� ?� ?����� �
  ��:

 &<t ���V�����  T����t � 
�
���'�� ��nB� ����M �
 �B*��	���  ?� 
�� 
�
���'?����� �
  ��:

 &<t ?S�!��.
��4  

l
� ����! ?! +�B*��	��� 
��n�� ���! �����' E���_�� ����! �� bC E��
n� ,*��  � �����'

 +��	1� �
�
���',��v�  � /�BB�?K�x� ���<	8� �B*��	��� 
��n�� �� ����  E����� ��B<� �!

 
�a���� ?	N�
�C 
��:  

5 .I�2 �'�	2 K���E� J('� 

5,1 .�.(d @;��'� N4EM����&� � ���bX�� �.7G,� 8�"� �  

 )���� ��	1� ���! &N�
�C ��n����	�
 � ���VP�� ?�8kS���  
��� v� ?! p�0� ���*� 

v� E��M �
 .&�� ?����� R*�S �� -I�*�  �*�g' D����	0�� ?����� R*�S �� )���� +-
�0�5  �*

?! +?�L�g' /�' §k!� ���v� &�� )�M� ?�_B�.6
 

                                                                                                                                  
1�v� ���! ����8 /�a� Z!�B� �� �
�I �
 ?� �*�:
�
���' .�, �� /
�2	�� E���N � F�� .
��  
2/�7<� . 2 /
�� 2 /
�� /�7<� � ��n����	�
 4 ��/� ?���. ?!  &*�*�� � ]*�C +�M� � ��� ,*� &*�8� ��GB�


���' E�<��[�C �_��� D��! �
 ��	K� �
�
���' E�<��[� ^�*VC ?����� +�
��] !�B� /�� � .&�  
3/�7<� . 5 /
��3 I�*, ?���.  
4/
�� /�7<� . 4 /
�� �10 ��/� ?���.  
5?! §k!� ?��� � &�� �*�g' D����	0�� §k!� ?����� ��GB� . -���' )��:� ?[��� /
�	�� l�' �� ��VP  .&��  
6
��� . 11 � 12 I�*, ?��� �B! �1 /
�� 10 /
�� � 12 ��/� ?���.  




���� �2�=)�>  B����� � ������� ���� ��� ����3R B.1  ��./ � N4EM����&� -���� ��E�� ��
 � N.) � R'(b� �2�
...  

 

161 

5,2 .2�L� 8���
�.J ��6�7� �:&|2 ���   

 e��� �
�
���' E�<��[� ^�*VC DK*� ]��C =�: �!?K�x�  ������� +���<	8��*�! 

?L��� ,���g�  ?! /��,��v�  ?! �� /�BB�?K�x�  ��VP��.�B�1 �
 ��!_� p��0� ���a� /��!

&���J &N�
�C �
n� �0��! ?���2 /
�� �! l��_� �
 6 &���J �! ���� ��n����	�
  �0��! ?���

 �� -I ?� 
�! (���*�)�!�' )��	�� ��� &K��
q ������8 =�: �! ��<	8� � )�C ����� �V�  � -
�

�w ���c� -�0�� +�B*��	��� &���J -�n2� ?��� 6 �
 T��7HB� �� �0��! ��:
,�*I ��6�� /
�� ?��� 

8 ?����� �
 &<t ?! ���1� � -���' ]�C ��:  l:��� ?	2Pq
��3  ?	<������M�
 &���J ?�  ?���

 -��: e��� &N�
�C �
n� �0��!?K�x�  �
�M
�� ^�*VC -�B�� ?�  E�<��[� /�BB� �
�
���'

�!�' +&�� 
�! �:��W� )��	��q4 ��*� ><� Z�a   � |W� D* �
 ?��
n	� � �
n	� -��B8 -��

?9�	��
+  �
n� ������ 
��.5
 

5,3 . @;��'�»4&� �)62-« �����'� K�6M�a2� ��6�7� �:&|2 ���   

 ?! /����VP�� �
�
���' E�<��[� ���� ��<� &N�
�C ?! p�0� �������?K�x� ���<	8�6 

-��� )��a R!�[�  ���VP�� 
�
���' ������ �
 &N�
�C ��n����	�
 �
 Y��B� &N�
�C��! ��B!

?!  /���� T�	n�
 E��M&��  �?K�x�  Ek�
K� ��[8� �* )�
�� +e�K�� +�*�9� ?! ��9� ���<	8�

&K�� -I ?*�K� ���! �*�a.7  )���P� ,��v� ���
n� ?! /�BB�]  ��8 ������� �!��� �
�B0�+ 

�� �� �	N�
�C /�a� 
�
�	�� R� �����?K�x�  �
��
 �� ���<	8�T��:��  �<�S +�B*��	��� `�J��

 ?� &��,��v� >�S -��: +�B*��	��� `�'� �! � 
��
 ������� ?�w �! /�BB� - =�M  �� �G�

?	��
 
�a� >�S 
�9*� �!��� �
 ?� ����
n� &�� -  &�0��� ?! (������ ��<�) �	�� ,�t �!��� �


?K�x� ��
 ���<	8�� I*�. ��8 E��M�
 �V�  -
�0� ,��v� ���
n� ?! /�BB�+]  `�a� R� �������

                                                                                                                                  
1/�7<� . 4 /
�� 8 /
�� � ��n����	�
 11 ��/� ?���.  
2�B! . 5 /
�� 2 &���J �! ���� ��n����	�
  :(���*�) �0��! ?���»&���J ?��� �� ?! ?�  -�*
 &N�
�C )�<' ��GB�

&���J w ?! /��N� Z2� [!�� 
�2� �! R!�[� � ,�n� ������ �
� �
�M +?*�C ?� 

�P«.  
3?!�7� . /����1358  ���� ?K�a19/2/1402.  
4�B! .3 /
�� 11 ��/� ?���.  
5.  +�M�� +-�*�����K���E� -2�47 �('?
 +-�_�� :-��
� +1393u + 542.  
6/
�� . 3 ��n����	�
.  
7/
�� . 11 /
�� /�7<� � ��n����	�
 15 ��/� ?���.  




���� �2�=)�>  ���� B����� � ������� ���� ���3R B.1  ��./ � N4EM����&� -���� ��E�� ��
 � N.) � R'(b� �2�
...  

 

162 

 ?!?K�x�  ���<	8����! �� 
���� �	N�
�C /�a� 
�
�	��+  ?0�!�*�!  ��_��,��v�  �
n� ��9�� ?! /�BB�

/
�� /���� .�B� ��� �C �*�g' Za��� R*�S �� �� 19 ,�*I : ?! DK�� �! _�� ?��� ���<� ,��

/�� ZJ�  &��.1
 

5,4 .';$ g��a2 @;��'�(J N4EM����&� @;��'�   

 +-I R�H� �� bC � &�� >�S Z�! �B*��	��� 
�
���' &�:�� ?��9�I��?K�x�  ���<	8�

�� ��!_� >�S D��� 
�� +?K�x� 0��*�� )��	�� -�0�� +&�0��� ��� �8��' X����!]  ?!

 �� -�� *
q
��
 VC �
�
���' E�<��[� +��n����	�
 +�	��� ,��: �
*^� /��  e���?K�x� 

�!�' �� ���<	8�  �!�' �* ?*���� ����! �
 ?���n� � ?	K��
 � *
 u�W�� ?! )��	�  &��q2  ?� ����

C�] ��  ��<n� ����	� �B*��	��� ?! -I ���� ���VP�� ?�8kS� �B6 ������� ?���B6 &�� �
*�! .

�B� &��*�
 -�1� ?�  +���! �
�
���' E�<��[� ����	� ���VP�� /�B:
�*�!  �! �B	<� �� &N�
�C

.�:
 ��9�� ����	� ���VP�� /���*VC ,*�NI &N�
�C ��n����	�
 

6 .I�2  K���E� J('�J.2d� ��==F  

 (p���v��, /�BB� �
n	� �M� 
�
���' ���� ,	� &���+ ��J*l c� ?��P�: � -I���� ��  �� ?�

��VP�� 
�
���' 
��n�� -���� �M� 
�
���' �
� �*
�9 /��  	N� �
 +&����� VC*/���  �:
 ���'

��� �� �*} ��VP�� 
�
���' 
��n���+ � E��M �
*
�9 c� ?��P�:��+� VC*/���  Z�[� ���B�.3 

g� E��M �
��Z VC .���*/��� �M� 
�
���' E��kM� �
�  
�
���' /
��H� �� Y��N ?�

��VP��� VC &����� VN� -��! �*/��� �v� +���! ?	��P E��M�, /�BB�  -��<a ?! p�0�

VC .���*/��� .&��4
 

 (�v��*� 8kS� )���� ��? ��VP��� � ��0�:� ��<	8� ?K�x� �!�. 

                                                                                                                                  
1?! 
���� R� ������� .  ���
 �v� ��7'�, /�BB� &N�
�C ���<� +��M� 
�
���' ���a� �
  �B� 
�	K� /���*VC �� �� /��

�v� ?��8 ��8
 ?��'� ���! ������� R� ��, /�BB� .&�� ��2H� E����� � ,����' R!�[� �	N�
�C ��<� ���!  
2 . /�7<�1 �2  /
��10 .��n����	�
  
3�v� -��� ��	1� E��
n� �� 
��� ,*� .�, �BB�/ .&�� ��	1� �  
4/
�� .21 I�*, ?���.  




���� �2�=)�>  B����� � ������� ���� ��� ����3R B.1  ��./ � N4EM����&� -���� ��E�� ��
 � N.) � R'(b� �2�
...  

 

163 

 (Y��0�:� ��<	8� ?K�x� � ������� �! ��F� ��!� c���� w� Z2� &���J  �
 &N�
�C ?���

VC ?a�*/���. 

 (
�v��,  /�BB��*�! v��*� �B� : )��1��� ?��P 8�B���	� ��!� ��VP��� 
�
���' E�<��[�� 

��&K
�
���' E�<��[� +� 
��� ��VP��� VC ?! ��*/��� 
*� � ��VP�� /
�0� � E�<��[� 

��!_� �� ?GH� 
��n�� 
�
���' ��VP��� e��� ������� &N�
�C /�1�  .&�� 

-�B6  Tk<' ?���I ,��v�  /�BB���8 ?! &<K�  ?! ������� e��� �
�
���' E�<��[� &N�
�C

)��	�� ,�! �� *
 R���� ?! ���VP�� 
�
���' �
 ?0B*� � � 
���� ��
n� /���*VC  /���*VC � /�B:


/�� y*�7�  .���!1 ]�C 
�a��! ,�*I �
 ������ ,�B6 �B�! /
�� +?���12  s�� �
 +��n����	�


��9��  -�1� ��� e��� E��
n�)��	�� ?! `�a� +����  �!��� �
 �� �
n� ?��P�: �* /�B:
?K�x� 

?	��*V�� �� ���<	8�  .&�� 

7 .I�2  K���E� J('��:&|2 K�6M�a2 ��
'(b� ���6�7�  

E�K�x�  &N�
�C ���! ���<	8�?��P�:  ���8 p���0� +E��
n� 
�9*� � Ek�
K�/�
8�! 

 ��G� q����
�8�*& �: ����� ?! ��!�� e!��J*+& )�C �! /���<� ���*  �,��v� ���� ����*+lK 

I�*, ?��� 
K��Ek 
K� � -k� E��
n� ��Ek nJ� �kn	�� +e<��� u�W�� E��
n� ��& 

:�!� �����a� 	1P�! D6 �� N�! .&N�
�C��! �
n	�� G� e!��J�� )�C �! /���<� ���*  �

,��v� ���� ����*lK ?� L_a �
B�� �L�
 E����� ��� _��� D��!� �B	K:+ !?0� ! �8��' ���, ������ 

��	���*�B �� ��KH� ����?! . +/�k8  � �_��� D��! E������B*��	��� 
�
���' _��  �2���0�

 /�
8�!?K�x� ?	��VP /���*VC ���<	8�  :&��  

7,1 .7G,� 8�&��.� ��bX���  @;��'� N4EM����&� �  

��VP�� 
�
���' 
��n�� �� bC�+ ?K�x� ��<	8�� &�� p�0� ��0�: �!� )��	�� ���_P +/�B:
 �

��� ?! 8kS��? ��VP��� ���� �M� 
�
���' E�8kS�� ��VP�� 
�
���' ��  �����!  � `kS���*v� ?! 

 )���� ��������B�v� �� bC .�*� �0� +��������p 
*�  ?K�x�+  �
 &N�
�C ��n����	�
 )����

���_P >��'� VC E�<��[� �M� ��<� ?� &��*^� +/�� R���� ��<� /��+ -��� � /�H� �B!� 

                                                                                                                                  
1/
�� . 8 I�*, ?���.  




���� �2�=)�>  ���� B����� � ������� ���� ���3R B.1  ��./ � N4EM����&� -���� ��E�� ��
 � N.) � R'(b� �2�
...  

 

164 


�
���' E�<��[� &N�
�C� ?! ,��v� /�BB� ��VP�� 
�
���' R<S� -��� )��a � �B!�  &N�
�C��!

�� �� -I� ������� �� v� � `kS� ?!�*� � �������� ������ .*, � � ��n����	�
 �
 ^��_P�_ 

��/� +?��� »&N�
�C ��	�
 «����/� /��  &�� q)�� ?! ?0�I �B! >a�� 18 /
�� 1  ��n����	�


�� � &N�
�C ��	�
 ���M)��	 _��� D��! ?a�� �*+-�� �n� �
*p &N�
�C ��	�
 ,�B6 /��I 

  :&��»' -��! &���N�
���
<� � ����� S ?�� -I+ ?! /�BB��
�M <	� E��M� *� 

���	0���0� ��� ?K�x� ��� ^� �� �:��N �S �� �� ?a�*R *D *� ��� ?K�x� �B6�  ?!*D *� 

w �B6� Z2� ��� ?K�x� q�:
 )��	��� 
�M/�BB�� ��� E�K�x� �� w� Z2� �� �B���� �B��! ���� .«

�n� ?! ?a�� �!*p >��B� ��!_�  
�! �����! P��a��� :�2� e�N ���l 0��!�+ _��� D��!�  �


��n����	�
] /��!�
 �:
�
���'� ��	���*+�B ?! �a� N�
�C ��	�
 &N�
�C ��n����	�
 /Q�� �� +&

 /
�2	���B�.  

E��M�:�
+ bC 8kS� ?0�I���? ��VP��� �S �� &N�
�C ��n����	�
 �*R �	1� ?! ?������ 

 )������+ �	1�� v� ?! p����*� -I )�M� �:&�v� .�*� �	1�� �:� -�B6�	� 
��
  ?��P�  ,*�

�:�� ��9�� �� ���+ � )����*, ���	0�� ?����� e��� �
�D �g'�* *� L�g' /�' §k!� ���v��? 

?! �	1� ?! )�M� ?�_B�� /�� ?	K��
 &��q 	�� N�! �
� ��G� �:� '���� �P� �*, 8kS��?  ?!

: +
�1� )���� ��������� ?��P '��� ?[!��� ��-� ��<	8� ?K�x�� � ������� �*
�9 �� �:��W�q 

��,0 �I���9 ?� �*, ��<� �! �G�� '���� !�Z � ��G� �
 >�S*-�� � ��P����&K+ ?	��*VC /�1�  &��.  

�*��6 �:��& 8kS� )�����? ��VP��� ��! &N�
�C ��n����	�
 �� � E����� �
 �������*-�� 

�! ��*� ��<� �
� &N�
�C `�a� 
 /�BB�*, �� ?!*-� �M�� &Ka � �a
����<� X����! .�  -���'

����+ K�� 
 ?�*, 
*� � � ��� 
��
�C+ � ��� �
 Z�a E��M �
� ����� �� ?!*-� �M�� 

B� ?na����&N�
�C TF�� : �<� /�BB�*� ?	��
 `�<� �7'  �! ,L�
 ?! &N�
�C ?0�I ��
 � ���!*�  �!

�� -w�*-� ���!q -���' �V� v� ��VP�*� 8kS��? ��VP���  �� &N�
�C ��n����	�
 ����!  ��� �����

 ��
*Bn� �� -w� �! &N�
�C*-� �*
�9 /
��  &�� �! ��*, ���?� ��!� ?K�x� ��<	8��  �� bC

&N�
�C  ?!,��v� +/�BB� �	1� ?! `�a� R�� �*
�9 ��!�B! q�B�*, �	1� ��_��� v� ?!�*�  )�M�

�*, :�� +�
�& !�Z  ?� �� >�S*D '��� ��8� c� ^�W	�
 +&�� ?<��a�
��� ��� 
���.  




���� �2�=)�>  B����� � ������� ���� ��� ����3R B.1  ��./ � N4EM����&� -���� ��E�� ��
 � N.) � R'(b� �2�
...  

 

165 

)�x� 
*�  �*, I ?� &��*� ��a E����� �
+� ��	���*�B  )��	�� X����! �&�� `�a� R� �!

�*+DK ��	���*�B �M� ?	�
�
 ?!� K�� `�a� R� -��! � `�a� R� �!�l ��  �
 .
��

��	���*�B  +`�a� R� �!?K�x� ��<	8��  ?! ?na��� R� +)�M� �
 |�� ?��P�: E��M �


,��v� /�BB� � C���0��� 
��
 ��q ��� 
��	��� �*�B  +`�a� R� -��!?K�x� ��<	8��  R� -��!

� +&��� ?! ?na���*DK �� ��H	� �� )�0� I �
 .
���*, ?��� � �! �M�*, ��	��� ?� &��*�B 

 ��nB� `�a� R� -��! 
��+ � � �*?0B ��S�, 
 �H� ?!*� � �BB� R����. ��,0 ?!  /
�� >a��

12  +��n����	�
���*p ?K�x� ��<	8��  ?<��[� T���M +�
n	� e��� &N�
�C��! ��8 E��M �


Nv� ��_	�� ?a��� 
 ?*
v�*, ��� ��*} ������ ��VP�� 
�
���'� �B<� �!�  
�
���' �
 Y��B� ���

?!  /�k86 &�� E��� ?����� �
 �
n	� p�W� &<t � �M�
q  `�a� R� ��8 ?! ?a�� �! �V�

?K�x� ��<	8��  ?!,��v� +/�BB� �!*�  &2P��	��� ?�*�B ��� �
 /��nB��E�< 
�
�� 0��!�+  -��!

.&�� `�a� R�  

7,2 � J..E� .�)62 @;��'� K�6M�a2 R'(b� �'�	2 ��  b;� ���(�.(d�  ��'� �2'>��F 1�

'y�=�2 �)�'2   

?K�x�  �*�! ���<	8� 
��8 
�� ��� )
�n� �'��� ?B��
 �
 �� E�<��[� ^�*VC ��<�

 �o���� � �	���1����7  �*�:���n� ��B<��! ��F�! �M�
?��a��  � ,���g� +������� �9B���<	8�

�t�*R /��VN�  � �B� ,��n� ��M� 
�
���' `�J�� �
�7	'� �:
��! � �� ��T�<'�n	�  E�<��[�

VC �
�
���'*^� /�� -��� � /�H� X����! �� |W1� &N�
�C ��B!  ?! &N�
�C ��	�
 �
 /��

,��v� �*��� &N�
�C /�BB�q1 ?!  +/�k8v� VN��*� B<� �������� ��a� ?���� R�H� �!�*  �! ���B	�

��� ?���� �: �� �<' -I*_ E��
n� �� +?K�x� .&��  

7,3 .@(��� 2 @(�7�  h=(���F�> ���E
� ���  

�� &��
�! ,�B6 E����� `��9� ��  ?� 
��/�P /�� 
��H� �B*��	��� 
��n��  &��: 

 ?� �
����,��v� �	��
 /�BB� /�� ^�*VC �� *
 /���*VC e��� E�<��[� +���!  ���! �* 

?! �
�
���' E�<��[�  ��<' E��
n� � Ek�
K� �:�! ?�27� � &N�
�C��! ��GB�,��v�  /�BB�

                                                                                                                                  
1/�7<� .3 /
�� 8 /
�� � 9 /
�� /�7<� � ��n����	�
 12 
��� � 13 � 14 ��/� ?���.  




���� �2�=)�>  ���� B����� � ������� ���� ���3R B.1  ��./ � N4EM����&� -���� ��E�� ��
 � N.) � R'(b� �2�
...  

 

166 

���!q  ,�B��:?K�x� ��� ���<	8� VC �
�
���' E�<��[� ?�27� &!�! �����*^� /��  ������� ?!

 �,��v�  Ek�
K� /�BB��:�! �
n� �*��� .�B� 
�9*�1  

7,4 .4,�.%�= ��" 1�� �����'� K�6M�a2 %��6
�  

n'�� ?������'� VN�� ,��v� � ������� �� 
�
���' `�J�� -
�! /�BB� ���! :�C�_ �!� ��� 
�
���' -��. 

8 .���bX�� �����'� +G"�  

���I�� �� �0* -���' ��:  �
�
���' .��� ���<� �
 ?� �B*��	��� �8��' �
 ��VP -��*�

�! �� ?�!�� >��a .&�� 
�
���' dkM� +�*���   
�
���' dkM� ?! e�� ��!_� E����� �
 ?0�I

/�1� /�BK! �B*��	���+ ?0�! ?!  �B*��	��� =��S� e!��� �! -I E���tv� � ��M� 
�
���' dkM�

 _��/�� ?a��  &��)��	�� p���0� ?��a�� .  �!��� �
 ������� � /�B:
?K�x� ��<	8�&<t +� 

E��kM� �
 E�8kS� ���� ?L��� � ?����� �
/��!  
�
���' 
��n�� -��� �� ��M� 
�
���' E����c�

bC � ���VP�� .-I��2 �P�  ���VP�� 
�
���' /
��H� �� Y��N ���V� E��kM�� ���! v� ?!�*� 

 /���*VC���! ?� +

�P ���VP�� 
�
���' dkM� >a�� � t� /���*VC .��� �
 �
B�&���VP�+  ?0�!

?!  &�� �tx� �B*��	��� =��S� �*�� E��
n� � .��� �
 ��H��  ���8
 d�S?K�x�  ���<	8�

6 �
 T���M /����VP�� �
�
���' E�<��[� `�J�� �
 �*�g' l��H� �
 ��	1� ?��8
 ��6��

 E��
n� � .���,��v� &�� `��K� -I ��n! E�'�H�� � ��M� 
�
���' �
 ��	1� � /�BB�q3 

?! E��<8  � *
+  �P�v� ?! ��M� 
�
���' 
�2� �
 ���c��*� ?K�x�  �
 ���tv� +���� ���<	8�

 E�<��[�?K�x� 
���� �
�
���' E�<��[� ^�*VC �H� �� ��!_�.4 ��8 ���a� &���J   VN�

 +/���*VC &�����p�0�  -
�� ,��v� � E��KN -��<a ?! /�BB��&�q5  +� *
 =�S �� �P�


���' E��kM�v� ?! _�� ���VP�� 
��*� 2*��� � .��� �
 +���! �������]  �tx� ��M� 
�
���' �


&��.6  

                                                                                                                                  
1 ./�7<� 4 � 5 /
�� 4 
��� � ��n����	�
 3 � 5 ��/� ?���.  
2. �B! 4 � 5 /
�� 7 /
�� � 13 � 21 I�*, ?���.  
3/
�� . 17 I�*, ?���/�7<� +1 /
��8 ��n����	�
.  
4/�7<� . 1 /
�� 9 ��n����	�
.  
5/
�� /�7<� . 21 I�*, ?���.  
6/
�� . 18 I�*, ?���.  




���� �2�=)�>  B����� � ������� ���� ��� ����3R B.1  ��./ � N4EM����&� -���� ��E�� ��
 � N.) � R'(b� �2�
...  

 

167 

-�B6 �:� �! ?�   � ��0�� `�J�� +
��8 ,*��B8 +-��*� �'��� ��G� �
 +&K�� /����C ,�

1B��v 
�
���'+ ����� .&�� ��8 ,���S �*�1�� /
��� .��W� �� R�H� ��8 ?�  � 
�2� ���� �! 
��

��0�� �� ��nB� ���� �  .��� �
 �� 
�
���' dkM� �*�! ?�� 6 ?� &�� ,*� ��M� )�x� � 
��

 ?�a�� -��*�
�� -I 
��n�� �� bC ��8 
�2� ���c� �
�� 
_� +.��� ����8 �N�! �G� =kN�! �

&K�� ,0��q �BB� ��nB� ��*�a ��8 � ?��'� �� -I ?0B*� � �. ! >�[� ,*� �:��� ��<	8�� 

»��n���n! ���� « �! ���v� �! _�� ���� -���' T��:�� .&�� ?�� �
»��8 ,�J ���� « ��B<� ��

/
�� &�n<� �
��  &��q _�� �9B*� �
 �V� dk[M� 
�
���' dkM� -  �
 ?6 ��M� 
�
���' �
 ?6

���VP�� 
�
���' - ��'
 ��Bn� �
] -I 
��� � ?	��� ��� ?!+ ?! q&�� ��8 
�9� 
��n�� �<8E� 

 � *
 +�� Z'�� ?��I 
�
���' 
��� &�� �*�aq ?����� �
 ?6�P�  dkM� -��B8 &H� ?S�!�� ��:

�� Y�
 ���VP�� 
�
���'  .
��bC ?0�I�� +��
�� ��nB� �� �*�a 
�
���' ,*� ,���S p�0�  ���

�� �� �B:
 `kS� ���! /���*VC �* ������� &�� ,0�� ?� ���t |W� ?! �� ?�M�� E����c� 

.
�� ���P��a ����	�� /
�2	����� ?��P�:  

��.�
 �'.X  

���! 
a��� �� ��B	a�? �_a� -��� �
 � B*��� 
�<�� �* 
�<� �!�  ����� /��9�� � E�<t �2�

&��
 +����� �:��_!� �C �
 �: /��� � �*�:  ���!,��v� /��9�� ,*� ���� ���*� �
 .��-+  -���'

» ������ -��� �� /
�2	�� �o������1� �����N �« ,*� �� �0* �� �B*��	��� +/���  �:���n� 
�� 

,�*I >*�7� �! � /
�� ?��� 8 /��� � ��n����	�
 � ��!_� -���' �_��� D��! ?���+  �B*��	���

?! .&��* ������8 ?<Ba >a��  +
�
���' ,*���K� �: �B	��*�
 �,��v� /�BB�  �c�<� �! ������� ��

) /���*VC ?! ������?K�x� �� ��	B� (���<	8� ���� ?! ��!_� ��<� �� �	�K' .
��  ��� E��M

 ?! /���*VC =�S �� �*��a� ����� ��9�� �! ���B	� +��!�� � �B*��	��� 
��n�� �� B:,��v�  /�BB�

�� &N�
�C  � 

�P?! �*, ����>  >a����8 DK*� ]:��  +������� e��� &N�
�C   ]*�_��

� E�<��[� �P������� � ��
K�B*��� ��:,��v� ����  �� 
�� ?*
v� ?! p�0� ������� ,�B��: q

 � &�� /���*VC ?! ������ �
 �
�
���' E�<��[� ���� ��<�?! �*, ����>  �� ���� D��! DK*�

��8  ]��<��[� &��*�
+  �
 ?��B*��� +��<	8� ��[8� ��:¤�_! ��*, &�� ���� 
�
� ,*� ���� �+ 

'��� ?! �B*��	��� �
 ��� ���&'
 . �� -�1� ��!_� E����� 
�2� �
  �
 �B*��	��� 
�
���' �:





���� �2�=)�>  ���� B����� � ������� ���� ���3R B.1  ��./ � N4EM����&� -���� ��E�� ��
 � N.) � R'(b� �2�
...  

 

168 

>�S )��	�� >a�� >�S Z�! >��' E�B��g� � e*��� +=�M�� ���� �!  ��,��v� �*VC ?! /�BB��� /

 .&��?����� �
 ���VP�� 
�
���' &<t � ������� ?�w �! ,*
 E�<t  �B*��	��� �M�7	N� ��:

?����! -����� � �*���
 � �
�7	'� ���� E����  ,*� .&�� �B*��	��� R�H� ��F ���� +?a
�!�

 � ,��n� +������� ?! &N�
�C ��n����	�
 � ���VP�� ?�8kS� )���� ��G� ����
n� 
�
���' &N�
�C

<��� E�<��[� ^�*VC ��	1� ?!  &*�8� +���B	� ?���� ���! ������� �� ?*��*v� VN� �!

&*
��H� ���M �� -�B��S� )�7� � �B*��	��� 
��n�� ��:   ���! �� ��M� 
�
���' -
�<�

?K�x� �� 
�9*� ���<	8�  � ���VP�� ?�8kS� )�M� ��*v� ?��a�� �����_�� �a�� � �B�

� +&N�
�C ��n����	�
 ?! ,���g� )��	�?K�x�  �
�
���' E�<��[� ���� ��<� &N�
�C +���<	8�

 ?!?K�x�  ?! `kS� .&�������� ?! &N�
�C ��n����	�
 ,*�NI R!�[� &N�
�C � ���<	8�

 +��M� 
�
���' ,	� �
 ���c� ?��P�: `�'� E��M�
 /���*VCv��*� 8kS� )���� ��? ��VP���  �


��0�:�  �!?K�x� ��<	8� +���0�:�  � ������� �! ��F?K�x� ��<	8�� ���! c���� w� Z2� 

&���J VC ?a� �
 &N�
�C ?���*/��� ��VP�� ��*v� �  �* � *
 /���*VC ?! �
�
���' E�<��[� -
�0�

&��*�
   /�
8�! ?� �B	K: �����_�� ������� �� -I -
�0�,��v� /�BB� .���  

?a�� �!  ?n��� ���! � &�VP ?��I ?!�*���&N �: ������ =�: �! �0��! ��G� �����' �

 �B*��	��� ]��?! -��B8  ^���tx� ,��v�  +����� /��9�� ����C�
�
B1 �: �*w �?! ��GB�  dkM�

 ?L��� �_��� D��! E������� :
��  

1.  >�S Z�! >��' �
 �B*��	��� �'��� &�:�� y*�M p*�n�?! ��GB�  ���<� �! .�<[��
 
�9*� � �'���eN �1� �
 ���� � =�2� �*�g' ��G� .��1� ���8 Z��9� � 

2 ..�B*��	��� `�J�� E�<��[� ������ ���! -��� �o���� � �'��� ,��n� 

3 . E�<��[� )��� /�*�
 ^�	KP�!�' )��	��  �B*��	��� �
?! �H�� ?�  ���� E�<��[� ����
]B���� � ��Bn� &�0��� +���8kS� E���N ?L��� ��:
�
���' ��  ��:E��� ���<	8� ��: 


�1! ���� E�<��[� �q  ><� ��*�=�[n�� VC*��� �B*��	��� � .
�� 

4 . ?L��� �
 Z*�K���n����	�
 �: X�0n� �B*��	��� � ����	� �B*��	��� ?! ��!�� �
?! ��GB�  /��9�� �
 �B*��	��� 
�!��� ?n���,��v� .�� �:��N 

5 .C�] !�B?����! � �:�PI � ^���I ���! �*�:  �
�7	'� -F�n� ?! �1W!/��!�
  /�H� � �*�_�
.�B*��	��� ���a� 




���� �2�=)�>  B����� � ������� ���� ��� ����3R B.1  ��./ � N4EM����&� -���� ��E�� ��
 � N.) � R'(b� �2�
...  

 

169 

\��=2  

TM� (-&��>  

U��F   

1. ,�K� +�
�a��!+ o.D�� Nn�:4M�-�
2M� +)�	�9*
 ?WK� +: ?��*�� E����H� _���  ��

 �*
��! +?��L�'11 -1 -1403 +&*I �	�
 :�C�6 ���� ! +�
�a��! ��Gn��� ��. 

2.  +�M�� +-�*����� -2�47 �('?
K���E� +-�_�� :-��
� +1393. 

3. ]:�hC _���  +��k�� ����� b�9� ��: �� h=(���F�> �'���FJ.2d� ��0=� -M�2  ��

��./ ->'E2 �  ���J.2d� �����'� '� -=�62 -M�2 �
�7	'� E�n��[� �	�
 :-��
� +

 +��k�� ����� b�9�1398. 

M��2�  

4.  +/�:� +���6�' ��1��»��� �
 �B�	����� &�:�� ����!*?K  .�S �*�� �!,��v�  �
 ����

-��*� .���« +�M�7N .��� ]:�hC X +8 ^ +28 +1398 +|M 38 -9. 

5. ��H� +��C�!�! +»,�! &����8 -��K���B� ���<[� ����! -��*� .��� �
 ������« + .���
��k��X + 4 +^ 14 +1386+  |M86 - 65. 

6. �<*
 +��2na � �B��� ��7B� +»,��v� E�<��[� ���VP�� R*�S �� ����  ��G� �
 (�B*��	���)

-��*� �'���« +��k�� ����0��! � 
�7	'�^ + 41 +1401 + |M361 -390. 

7. ���� +/�B:�� � �8� �<�� �
_*� 
�� +» R� �! (&����8) �B*��	��� �'��� �
�� ����!

`�a�« +]:�hC ��k�� .��� � ?�� ��:X + 18 +^ 68 +1401|M + 75 -100. 

8. �g�� �k� +��06 �<� � ���
 ��8 +» 
�
���' =��S� e!��� �'��� ����!,��v�  ����

�B*��	���« +�M�7N .��� ]:�hCX + 2 +^ 6 +1393 |M +109 -137. 

9. 
��H� +��F � ��C���� �2na+ »��K� <� :�B	��*�
 ��:�? ���� ���!�K� ����« + E�n��[�
���!�K� � ����!�K� ^ +39 +1400 + |M79 -96. 

10. ������ +�n�����H�  ��
���_*_8 ��
���H� +»�B*��	��� &�:�� )�H�« +]:�hC  ��:
�M�7N .��� ^ +2 +1392|M + 103 -120. 

 




���� �2�=)�>  ���� B����� � ������� ���� ���3R B.1  ��./ � N4EM����&� -���� ��E�� ��
 � N.) � R'(b� �2�
...  

 

170 

 \��=2 (U-�'7 

U��F  

11.  +�B��Nd�� الله��).&�M�'(' � BB �8 ?�a��� �k���+ �k�� E���1	�� �	�
 :l'�  /���

��8�?  +l'1383.  

12. �N�*+  +l������!�<��=2  M��M�.J+ �� :l'*?B  +l�n��1368. 

13. �� R�H��+ l������!�+ �'/(\ > HG&O�- H�' M� � 8G M� Nn�:2 Y +1 :-��
� +

 +)k�	��1403. 

14. �29�+  +,K���H�\(�'/ +'/ -> HG�M�'���* HG&O�Y + 24 ��
 :E���! +

����� +¦��	�� 1981.  

   




���� �2�=)�>  B����� � ������� ���� ��� ����3R B.1  ��./ � N4EM����&� -���� ��E�� ��
 � N.) � R'(b� �2�
...  

 

171 

References 

Books 
1. Boroujerdi, Hussein, Explanation of Issues (Tawdih al-Masa'il), Digital 

Edition, Isfahan: Isfahan Qa'imeh Computer Research Center, Last 

Accessed 2024-3-30, Print Publisher: Office of Ayatollah Hussein 

Boroujerdi, n.d. (in Persian)  

2. Castellano, G.G., Knowledge Guide On Factoring Regulation And 

Supervision, International Finance Corporation(IFC), World Bank 

Group, Swiss: State Secretariat for Economic Affairs (SECO), 2023. 

3. Katozian, Nasser, General Theory of Obligations, 7th edition, Tehran: 

Mizan Publications, 2014. (in Persian)  

4. Khomeini, Ruhollah, Tahrir al-Wasilah, translated by Ali Islami, 21
st
 

edition, Qom: Islamic Publications Office affiliated with the Society of 

Seminary Teachers of Qom, 2004. (in Arabic) 

5. Khu'i, Abu al-Qasim, The Path of Righteous (Menhaj al-Salihin), Qom: 

Al-Madinah Publications, 1989. (in Arabic)  

6. Mohaghegh Helli, Abu al-Qāsim Najm al-Dīn, The Laws of Islam on 

Issues of Permissibility and Prohibition (Sharaʾiʿ al-islām fī masāʾil al-

ḥalāl wa al-ḥarām), vol. 1. Tehran: Istiqlal, 1982. (in Arabic)  

7. Najafi, Muhammad Hasan, The Gems of Speech in Explanation of the 

Laws of Islam (Jawahir al-kalām fī sharh sharaʾiʿ al-islām), vol. 24. 

Beirut: Dar Iḥyāʾ al-turāth, 1981. (in Arabic) 

8. Research Center of the Islamic Consultative Assembly, Application of 

Factoring in Corporate Financing and Introduction of Contract-Based 

Financing Methods, Tehran: Economic Studies Office of the Islamic 

Consultative Assembly, 2019. (in Persian) 

Articles 

9. Babapoor, Mohammad. "A Comparative Study of the International 

Agency Convention in Iranian Law," Islamic Law, vol. 4, No. 14, 2007, 

pp 65-86. (in Persian) 

10. Afshar Gouchani, Zahra, "A Comparative Study of Factoring and Other 

Financing Methods in Iranian Law," Private Law Research Quarterly, 

vol. 8, No. 28, 2019, pp 38-9. (in Persian)  

11. Al-Zaqebaa, M.A.A. et al., “The Effect of Reverse Factoring Financial 

Changes on Supply Chain”, Uncertain Supply Chain Management, 

Vol.10, Issue 4, 2022, pp 1331–1338. 




���� �2�=)�>  ���� B����� � ������� ���� ���3R B.1  ��./ � N4EM����&� -���� ��E�� ��
 � N.) � R'(b� �2�
...  

 

172 

12. Bunich, G. et al. “Bank Factoring: Russian and International Practice”, 

European Research Studies Journal, Vol. 20, Issue 4, 2017, pp 334-349. 

13. Feyzi Chakhab, Gholam Nabi, and Ali Derazi, "A Legal Study of the 

Relationships of Parties to a Factoring Financing Contract." Private Law 

Research, vol. 2, No. 6, 2014, pp 109-137. (in Persian)  

14. Jafari, Diba, Mansour Amini. "Financing through Receivables 

Assignment (Factoring) in the Iranian Legal System," Quarterly Journal 

of Islamic Economics and Banking, No. 41, 2023, pp 361-390. (in 

Persian) 

15. Klapper, L., “The Role of Factoring for Financing Small and Medium 

Enterprises, Development Research Group The World Bank”, Working 

Paper 3593, 2005. 

16. Kouvelis, Panos & Fasheng Xu, “A Supply Chain Theory of Factoring 

and Reverse Factoring”, Management Science, Vol.67, Issue10, 2021, pp 

5969-6627. 

17. Lari, Mahmoud, Jafar Ahmadpour. "Accounts Receivable: Simulation of 

the Auditing Process." Accounting and Auditing Studies, No. 39, 2022, 

pp 79-96. (in Persian) 

18. Miljković, S. et al., “Significance And Tax Treatment of Reverse 

Factoring As An Instrument For Financing Small And Medium-Sized 

Enterprises In The Republic of Serbia”, Science International Journal, 

Vol.2, No.4, 2023, pp 133–140. 

19. Mohammad Rafi'i, Niloufar, Mohammad Mehdi Azizollahi, "The 

Evolution of the Nature of Factoring." Private Law Research, No. 2, 

2013, pp 103-120. (in Persian) 

20. Shahande, Vahid, Ali Akbar Izadifard, "A Jurisprudential and Legal 

Study of Factoring (Agency) with Recourse," Quarterly Journal of 

Islamic Jurisprudence and Law, vol. 18, No. 68, 2023, pp 75-100. (in 

Persian)  

21. Velentzasa, J. et al, “The Factoring And Forfaiting Contract As 

Contemporary Types Of Finance Especially the Greek regulations”, 

International Conference On Applied Economics (ICOAE), Procedia 

Economics and Finance 5, 2013, pp 757–762. 

22. Xue’en, Shi, “Study on the Legislative Improvement of Factoring 

Contracts”, The Frontiers of Society, Science and Technology, Vol.5, 

Issue3, 2023, pp 11-18, UK, Published by Francis Academic Press. 




���� �2�=)�>  B����� � ������� ���� ��� ����3R B.1  ��./ � N4EM����&� -���� ��E�� ��
 � N.) � R'(b� �2�
...  

 

173 

Online Sources 
23. Global Representative Body for Factoring and Financing of Open 

Account Domestic and International Trade Receivables (FCI), “General 

Rules for International Factoring-GRIF”, 2010, available at: 

https://garantibbvafactoring.com/assets/uploads/pdf/FCI_GRIF.pdf/ 

24. UNCITRAL, “Legislative Guide on Secured Transactions”, 2010, 

available at: https://uncitral.un.org/sites/uncitral.un.org/files/media-

documents/uncitral/en/09-82670_ebook-guide_09-04-10english.pdf/ 

25. UNCITRAL, “United Nations Convention on the Assignment of 

Receivables in International Trade”,2001,available at: 

https://uncitral.un.org/sites/uncitral.un.org/files/media-

documents/uncitral/en/ctc-assignment-convention-e.pdf/ 

26. UNIDROIT Model Law on Factoring, Rome, 2023, available at: 

https://www.assifact.it/wp-content/uploads/2024/01/UNIDROIT-Model-

Law-on-Factoring-En-PDF-version.pdf/ 

27. World Bank Group, “Improving Access to Finance for SMEs”, 2018, 

available at:  

https://documents1.worldbank.org/curated/en/316871533711048308/pdf/

129283-WP-PUBLIC-improving-access-to-finance-for-SMEs.pdf/ 



Economic and Commercial Law Researches, No.1(3) A Critical Legal Analysis of the Central… 

 

174  

A Critical Legal Analysis of the Central Bank of Iran's 

Guideline and Procedure for the Acceptance of Contractual 

Claims (Factoring) 

Maryam Jalali 

Abstract 
Factoring constitutes a vital financing mechanism, particularly within the 

context of global supply chain finance. Recently incorporated into Iran’s 

banking system to foster a more conducive business environment, enhance 

working capital management, and facilitate access to financing, factoring has 

been formally implemented following the Central Bank’s issuance of 

relevant regulatory provisions. However, ambiguities within these 

regulations—especially regarding the Central Bank’s selection of the legal 

framework, namely Article 10 of the Civil Code, as the governing basis for 

factoring—have engendered theoretical complexities that are likely to 

impact its practical application and judicial process. This study aims to 

elucidate the legal nature of factoring. Through an analysis of its contractual 

foundation, the author contends that the most coherent characterization 

aligns with the concept of "assignment of receivables" (Bay‘al-Dayn), with 

its legal principles deriving from the Central Bank’s various regulations on 

factoring. After outlining the fundamental principles of factoring, this 

research critically evaluates its legal status within the framework of Iranian 

law. It examines the conditions for its conclusion, the obligations incumbent 

upon the involved parties, and delineates key distinctions from analogous 

financial instruments. Moreover, the study identifies critical deficiencies 

within the existing regulatory framework and proposes targeted reforms. The 

implementation of its recommendations aims to strengthen the legal and 

regulatory environment surrounding factoring, enhance transparency in its 

execution, and support policymakers, economic activists, and financial 

institutions in leveraging its full potential. Ultimately, these efforts aspire to 

promote the broader adoption of factoring in Iran.  
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