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l
� /� B! ]��6 ,*�� ��7	'� ��: ?7N�� �� � >K� e�H� �!�*��� ��:  ���	� +����
 ?*���� �Va � ���� ,��v� ?!�a��N ���� ,��v� ^�� � ?� &��1 �!  � )�C ����! ?! ?na���

�� R�H� ?*���� ����! ��?! -��*� � . ����� &�8 � D��! +?*���� ����! ]�� -�  � �:
 ��M��� ��
� ?B��� ,*�.����2 ���!  DK*� ]:�� �?B�
!  � ?*���� &*�*�� ����

-�*�a � B*��� � ^�P ^�� +,��v� /��9�� EF�<� _�� � ���9� ��:�B*��� � ?	��* �:� 
`�B	� � ���� ,��v�*�9 /��  &��3  ?�»�B*��	���«4  �*»&����8«5  �*» E�<��[� ^�*VC

�����'«6  �� �0*&��
�I?: �� /��� ,*� .80  ����! -��*� �:� 1�� E��!� � ��	!���7 
 ��� ?! ��<� ��G� � ������� ��G� E����� ?! ?a���! +-��*� �'��� �a��N �'��� ��:8  �

-��*� �'��� ��G� ��� )�M� ?! ������ �! T�gn!9  ���H� �B*��	��� .��)�� �� 1398  �!
/�� >*�7� 8  -���'» �F�� �� &*��� � ��1� �����N � ������ -��� �� /�2	�� �o����

����*�«10  /�� -��*� �'��� ��G� ?!&��*11 &N���*� � ����� ���� ,��v� -���' � �  �! _�� �:

                                                                                                                                  
1. External Finance 

2]:�hC _��� . �:�  +��k�� ����� b�9�2d� �� h=(���F�> �'���F.J ��0=� -M�2  ->'E2 � ��
/.�� ��� 2d�.J �����'� '� -=�62 -M�2 +��k�� ����� b�9� ��7	'� E�n��[� �	� :-��
� +1398u + 3.  
3�B! .4 /��1 »�v� E���N ?L��� ��n����	��, �v� /��9�� �����, ���<	8� E�K�x� e���«+  D��! ��7�

�_���+  ����21/9/1400.  
4. Factoring 
5. Agency 

6?! �� dk[M� ,*� �_��� D��! ��! ,���� ���! .  ���� ��n����	� � �B*��	��� ����� )�n� -��B8
15/11/1402 �! ��� ?!.  
7 +��H� +��C�!�! .»! &����8 -��K���B� ���<[� ����!�, ������ -��*� .��� �«X +��k�� .��� + 4^ +14 +

1386u + 65.   
8�g�� . �k� +��06  +��� ��8 � �<�»�v� ����' =��S� e!��� �'��� ����!�, �B*��	��� ����« ]:�hC +

X +�M�7N .��� 2^ + 6 +1393u + 135.  
9�8 � ���� +/�B:�� .� �<�� �_*�  +��»&����8) �B*��	��� �'��� �
�� ����!`�a� R� �! («]:�hC + �:� 

X +��k�� .��� � ?�� 18^ + 68 +1401.u +96.  
10��� .*, bC  ���� ��w �! +-���' ,*� ?!»-���' «/���� �� ��.  
11/�� . 8» :�v��, -�P�BB� /�� ?! �B	�� �! ����9� E���N � F��10  ��6��
6 � � E�7'�B� ���_P�! -���'

R�H� �����' E�<��[� �� �1W! �* ���� +(�B*��	���) ���_P��� R*�S�� E�<��[� ���VP�� ���� ,��v�  � /��
R�H� /�1� ^� ���t �'��� � ����� u�W�� ?! �� D��! �� l8� (-�P���*VC) E�K�x� �* �: ��VP�� ���<	8�  .�BB��P� 

�v��, /�BB� p�0� ����n� �* � ����8 +�	�� �� l8� -���' ,*� `�J�� -�*������� +�B� ��VP�� ���t ?! �� E�<��[� +
��_P��� R*�S �� E�<��[� ���VP�� &*�8� ?!��B	K: (�B*��	���)«. 
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.�� ���v� -I1 ��� ��� ��!_� e�� ?! �B*��	��� -��! ?! ^�� �� �0* -��B8  ��:,��v�  � ����
	N��C ���t |W� ?! �����' E�<��[� )��	�� >��'� ?  p�	W� �'��� �n!� ,��<� ?! �0��

��n�� E�2*�1� ��G� ��
��� ^�� ,*� � ��� ����' =��S� E��
n� �B.�  
,�*I /�� �*��a� ?��� 8 -���' */���  `�J�� �!»�����' E�<��[� ���VP�� /�H�«+2 

/�k8 �! ����� ?0B*��  ���! �B*��	��� &�:�� ,��<�/����� X�0n� �B*��	��� �3  �

����	� �B*��	���4 ��� -��*� �'��� ��G� � �� ��/ E��
n� �N�! + �� ��!_� ��:����' =��S�

�� |W1�/ ,�*I ?� -�P�BK*�� �N�! ��7� =kN�! �  _���	� �	�� -�*������� �! �� ?���

�� �B��+5 ?	K�� ��9� �'��� � ����� u�W�� ?�: ���! �� �B*��	��� ��n�� &��q6 

,*�! >����+ ,*�� ?� &���C �*�:��1� ?P�a ?! -��*� /��!  �M�7	N� E�����6 �
��6��  ��:

.���� /h*� ����G�7  ��n����	� >*�7� �!»�����' E�<��[� ^�*VC«8  �»/���  �*��a� ?���

�B*��	���«9 ,�
! �1402  ?��B1W! §k!� �»�B*��	��� -�����C E���
!� Z��«10  D��!

�_���+ -���' ��VP-� ���!  �B*��	��� p�	W� �n!� ,��<��������  �,*�� /��� ,*� �,��v  ����

 � /�� &n!�	� ���� .��� �	B� )�M� �� T�gn! ?� ���0�� ZJ� �! /�P! � u�N� ?�!�� &�� +

*�a]  -��*� �'��� ��G� � ��&��* �� /�2	�� &��:� .^�� -���' ���! ��!_�  &�� -�B6 ��VP

?! ?�  >a��/�7<� 1 /�� 8  � -���'/�� 4 ,�*I ! E����� �� ����C ?! � ?����, ������+11 

 �S�! � V������ +�B� >�� �� �����' E�<��[� ���VP�� R� ?� �S�� �* R���� ?��P�: .&��  

                                                                                                                                  
1 .�B! w /�� 1 ��7� 22/2/1403  
2 ��7� .16/7/1399 � ���*, bC »I�*, ?��� «� /������ ��.  

3. Reverse Factoring 
4. Sequential factoring 

5 +�B��� ��7B� � �<* +��2na .»�v��, -��*� �'��� ��G� � (�B*��	���) E�<��[� ���VP�� R*�S �� ����« +
^ +��k�� ����0��! � �7	'� 41 +1401u + 361.  

6/�7<� �� �2	K� . 1 /�� 2 I�*, ?���.  
7. Castellano, Giuliano G., Knowledge Guide On Factoring Regulation And Supervision, 

International Finance Corporation(IFC), World Bank Group, Swiss: State Secretariat for 
Economic Affairs (SECO), 2023, pp 25-27. 

8��� .*, bC »��n����	� «� /������ ��.  
9.  ��7�20/12/1402 ?� ���*, bC »��/� ?��� «� /������ ��.  

10��k!� . 19/4/1403  ?����*, bC »?��B1W! « /������� ��.  
11. UNCITRAL, “United Nations Convention on the Assignment of Receivables in 

International Trade”,2001, available at: 
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 � �B��� � ��2na +,*� �� ]�C»,��v�  � (�B*��	���) E�<��[� ���VP�� R*�S�� ����

-��*� �'��� ��G�«1  ����! ?!I�*, ?���  ��:�����	�� �! -I ?K*��� �!�, �������C �?	N  .���

�_*� � /�B:��  � ��»`�a� R� �! (&����8) �B*��	��� �'��� �
�� ����!«2  &�8��1�

^��� �9� ��?:� �: � >��' ,* )�� � �!��� ,�t ?!  �� -�*��������!�� �/ � ��1�� .��

 � ���6�'» .�S �*�� �! ?K*��� � �B�	����� &�:��,��v� -��*� .��� � ����«3  &�:��

 � ?	K�� E�<��[� �*�N �� �B�	����� � �B*��	���E��2� �: ��
�I  ����!� ����g�� .  � ��06

 � ���» ����' =��S� e!��� �'��� ����!,��v� �B*��	��� ����«4  ��g� � �� ����' ,*�

 E��9�!�, �����  �� -I =��S� -��� e!��� � ���H� >�S )��	�� >��' � �����! /�� ���  ,0��

/�k8 +�J�� ��	Ka �  �! � ��N� E����� X����! �B*��	��� �'��� &�:�� ���H� �!0��? �! 

��� .��� )�M�� ���� ����' ,*� ��n�� ���� +-��*� �'��� ��G� � ��! ,�	KW� ���! +

?����� � �B*��	��� &<t � ��	1� ?�w �! ,* E�<t /�� ����! e<��� ��:   .&��?	�  ��B!

-�n�� �! ����' =��S� E��
n�  � ��n����	� ?! �G���/� ?���  .��	�� /�a� ����! +�_��� D��!

/��� �*�� �! �B*��	���  ,*� � �_��� D��! E����� ?! ?����� /� � � �0��! ��G� � A*�� ��:

���I�� �� /��� .&�� ]:�hC ,*� ��:  

�� }��C )�x� ,*� ?! �J�� ?����  >��' � �*I �&K�6 �B*��	��� �'��� &�:�� ?� �:

/��10  >�S Z�! �* >�S )��	�� +���� -���'�!�'  �H���  � �����' ,�B6 ��n�� e*��� �&��

l
� ��*, �&K�6 ]���S� E��
n�  

]��C ?! }��C ���!  &�:�� � �B*��	��� ,*��B! l�:�2� +��!_� ��: ���<� ���C � -I

/�� ?	K�� >��B	� -I �! >�S Z�! >��' � /�� ���H� -��*� �'���   ��n�� ���� b�� .&��

                                                                                                                                  
https://uncitral.un.org/sites/uncitral.un.org/files/media-documents/uncitral/en/ctc-
assignment-convention-e.pdf 

1 .� � �<* +��2na +�B��� ��7B,�1�C Z<B� |M +361-390.  
2 .�� +/�B:���� �8 �� �<�� �*_� +�� C Z<B��1�+, |M 75-100.  
3 .��6�' ��1���+ +/�:� »���!� :���& �����	��B ��� �*?K �� �!*� �v� .�S�, ���� � .��� �*-��«+  ]:�hC

M�7N .����+  X8 ^ +28 +1398 +|M 38-9.  
4 .�g�� �k� +��06 ��� ��8 � �<�,�1�C Z<B� +|M + 109-137.  
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l
� � �B*��	���  +��	1� E��
n� ���� -I =��S� E��
n� ,*��,��v�  � /�BB�?K�x�  ���<	8�

/�� ?L��� �_��� D��! E����� dkM� ���! �*�:�
B1�C ��9���� � /�� ������  .&��  

C E����� ��� � ����!�] ?	2P + =�: �!?! D��  �9*���	N��  � =�2�?B�
!  � ��n�� ���!
 /��9�� �<
! ><� �� &�� ��P� =��S� -��� e!��� _�� � �B*��	��� )��	��,��v� ?n��� +

 � E�<��[� �P������� ]*�_�� +���� ��:��_!�	���?9 &���n� ���  ���9� � ������ ��: �
����! ?! /�B*�_� ��	8� .��  

1 .H��!2 -&�=/  
 -��*� ����0��! � ?� &�� �B*��	��� /h*� E����� ����! ��	��� ,*� `�J�� ?0�I ��� ?!

 E��k[M� � &�� ��*�a /���-I ,*��  �! �*�B�I +��:�� ���<� � ��� �� ]�C +&��
�� l�:�2���! ��B	a� �_��� D��! E����� �! _���� �! ���� �*VC �*���.  

1,1 .J.2d�  ��=/�'>/��==F 

?! ,�*I >a��  +?���,��v� /�BB�/�B����/+ =�S �* =�S  ?! �
n	� ��:,��v�  E���N �* F��
 -���0����C `���� � E���N � F�� /�B���� �B��� ��M� ����' � d�7�&��+ ���  +��n����	� �

,��v�  /�BB�e��  �'��� |W� .&��1  
 ?	<��?! >a�� �B*��	��� ?���� -���'+  ��7�?K�x� -�K0*  +�M�7N .��� ����

 ��:����' ?! e�� �B*��	��� `�J�� E�<��[�,��v� ��� ��H� E���N � F��  ?0�! ��
 �����' E�<��[� ����K! ��Bn� &�0��� b��K�� �* ���VP�� +E�8kS� ^���C �* ?L��� ?��a��

��� ]B���� &N��C �
n� �E ��!� _�� �� ���<	8� ��:� ��Pq2 ��� ��H�  � �B*��	��� -��
 �� ���� E�<��[� ?! -��*� .���,��v�  E���N �* F����  ��!_� E����� pnJ ����&��.  

1,2 .'�	2/�2'>��F�  

?! ,�*I >a�� �	1�/������� +?���+� �=�S  &N��C ?! �
n	�?B*_: ,��v�  �* F�� `����
 Z2� ?! E���N,��v� &�� /�BB� � /�� �7HB� �'��� |W� ?! +��n����	� �   �
n	� � &��

 ?! ���� ��<� ?! �����' E�<��[� &N��C��!?K�x�  _�� ���<	8�&K:.3  

                                                                                                                                  
1�B! .3 /�� 1 I�*, ?��� �B! �6 /�� 1 ��n����	�.  

2. UNIDROIT Model Law on Factoring, Article2. 
3�B! . 4 /�� 1 I�*, ?��� �B! � 7 � 15 /��1 ��n����	�.  
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1,3 .b�(��
'';/{M�c/(���/�:&|2 ��6�7��  

?! >a��  -���',��v� &N���*� � ����� ���� �:1 _�� � I,�* ?���2 ���� �'��� u�W�� +

�� ��9�  �B*��� �����' E�<��[� ^�*VC ?! ���'� �B�������  D��! +/���*VC +��n����	� �G���

 �*?K�x�  E�<��[� +E����� &*�8� �! ?� &�� �_��� D��! E��G� &H� �0��!��� ���<	8�

 ?! �����'-I �� ��VP�� ��.3 ��G� �:� �� p�	W� �'���*, /��!  ����2	� E�����.����4  �

�N�!+ ���! ��9� ���� �'��� �* ����� |W� �: &�� ,0�� E�<��[� /���*VC �  �+�N�! 

�� ��9� �'��� u�W�� ���� �:�� /���*VC ]�� � �B����5 �� �	� � ��K� �B����  ��:

�B	��*�6 )��	�� ?	��P ?! �� /��  ?! Ek�
K� &��*� ?��t� -��B8x�?K� .�BB� ?L��� ���<	8�7
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 �� *�� <�S� ,�B��: .?! >a��  �� ?*���� ����! ?! )��	�� &��!�' ��P .���� +���V� E�����

��q -�B6 ,0��  ��� � >�S Z�! ��B<� �! �B*��	��� &�VP ?���K� �: �B	��*� ���nB� 

�� .&K�� ?*���� ����! ?! )��	�� �!�' � ��  

3,3 � h=(���F�> .-�.
�'��M� K�'�  

�B� �0����	0�� E��!�  � ?� &�� ���9�» E��! � ?	2� &*�*�� ?6���0* ?�����

�0����	0��«  �_��� D��!�� ��M ��  �?! >a�� -I+  ?a� &N��C ��	� D��! ?! /�BB���M

 ?! �* /���� ?! �B�n�?���� ��  ���� �:* �� /�� D* ������ ���V� E��! .D ���+�� ?  �!�'

&�� �*_B� �  ��:��_!� �� �0*,��v�  /��9�� ����,��v� &��.2  ����G���  _*��� /�a��� -��� 

&�� D��! ?! ��0<�S =�S �� �B	��*� �B�� ^��� �B*��	��� &�:�� &2Pq ����� ?�  E��!

R�' ��Bn� ?! � (���� -���' ?���� ��8 �� _*��	�) ?���� �8�� �*�� &N��C ��	� +��- 
                                                                                                                                  

1.  �B!8  /��1 ,�*I  ?���»/� 	� � ���� ��<	8� �:��P .���� ^�*VC �*��a� ��: « ��7�13/12/1402  �B! �5 
 /��1  /�� �4  ��7� ���� ��<	8� �:��P �! ���� ��n����	�15/12/1402.  

2.  �B! /�� 1 ��/� ?��� ��a��* /�2	�� �� E��! ���	0���0� � ����, ���� 9���/� ����, ��7� 21/9/1400 
D��! _����.  
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)E��! ]� ?! (E��! P�� &��+ �!  ?�w &L��! >a�� -I R�H� ?0B*�E��! ]�  ,�B��: .��

?! >a��  +/�BB���M -��� �B��g� &���\K� ��2� E��! +���9� �B�� �! l��� )�M�

 � -�K*���
�E��! P�� &��q1 �B*��	��� ,0�� D� �B*��	��� �� l8�) ?���  >a�� (����	� �* ��

 -��� �B��g� &���\K�,��v� /�BB�  � D��! �?��� �: )��	�� ���� �� .  

3,4-);�� ���=&� ��6�7� � h=(���F�> .  

?��P�: ���<���� ?� P�!��/��� �
n� �n[' � &1P�! VC��*� D��! ]*�1P �B<� /�BB� �! 

^�*VC &N��C � )�<' ?L��� �B�� R!�[� +���! ?! )�*� -��*� ]*�1P � �!�* £�<� � �7�� F�� 

�* � +&��N /� 	��'� D��! �:� +e<��� �J��	� � �w Z2� -I � �N� ��:��� -��*� ��<	8� ���! 

��B�� ��N� �� ���.2  �F�� +��<	8� `�J�� ?0�I >K��!?	N�� /��  ��8 +���! E���N �*

 ?� ���! �*F�� -I `�J�� ?���B6 � ?H!���I �*/�B  ?	N���� ��?! `�B7	�� ��8 +  -��B8

]*�1P D��! ��B�� ��<	8� ���M ?*�C ����'  ��	1� � /�BB���nB� �� ��3  �?! >��B�  ?0�I

 �B����� ��	1�,��v� ?! ���V� ��8 +��N �* ���! ��<	8� �* ��� E��M �� l�GB� ��K'� ��q 

?! +�B*��	��� `�J�� ,0��  ^�� -��B8,��v�  �� ���� E�<��[� �*�N +Z*�� ������K� �: �

 �B	��*�,��v� /�BB�  /���*VC ��� �� -I ?a� &N��C +��B�� ��<	8� =kN�! � &�� ���*�N ��

 ?!,��v� /�BB� .&K�� R!�[� �B�� ?L��� ?! ��B�  

4 . ���E
� S(�'/h=(���F�>  

�B*��	��� ��:����' `���� &�:�� � p*�n� �! �*�B�I �� bC +l
�  ��n�� e*��� ,*��

 ����! ���V� ��:����'�� ��:  

4,1 .'�	2 �2m '� K���E� K�6c�  

 `�J�� Z2� ?! ��	1� ?�w �! �����' E�<��[� �B*��	���,��v�  ��M� ����' � /�BB�

R�H� ?0B*� �� l8� &�� �/�1� �* /�  ���!.4  �R�H� �����' E�<��[� /�� +,��v�  F�� `����

                                                                                                                                  
1 ./�� 249 -���' E��9�.  
2 .�B! 2 � 3 /�� 1 ��n����	� ��<	8� �B��� �N��–�*��� ��7� 21/1/1403 ����� )�C � ��<	8�.  
3 ./�� 14 ��n����	� ��<	8� �B���.  
4�B! . 5 /��1 I�*, ?���.  
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?!�� ����' `�J�� E���N �*  +��M� ����' X����! +-I ������n[' � �9K  .&��  E�<��[�

R�H� /�1�  E��M � ��M� ����' X����! ?� &�� ���<��[�,��v�  E���N �* F�� `���� �

��n[' � �9K �! +-��  ?�w&�� ��	1�.1  -�P�BK*�� �N�! )�0��?	��P  :���» E�<��[� ��w

R�H� �����' ��8 ?! &*�B8 �! ?6 &�� ��*� �H� /�1�  ,��v� TFĤ� � �n['  �
n� -�<�

-I ���! E�<��[� -��B8 �� /�2	�� +���*�N &N��C+ ��� ���' -��B8 ���!«.2  &:�a� ��*� ,*�

����q ��*� <��[� `�� � �:�B! ?! ?a�� �! ���V� E� 5 /�� 1 ,�*I  ��	1� ?�w �! � �a�� +?���

 &�� &!�te�� �  -��: �* `�J�� R�H� ?! ��B� +�� &��� � >�S ?<��[�,��v�  � F��

&�� E���Nq -���' ?0B*���� /�� /��a� ��8 � ��VP 505 T�	H��K�  ?�w �! ,* ����	�� ��8 ��

/�� &<HM ��	1�  &��q ����� �! ?� -��P+  �8�� -����� ?� ?�w �! ,* ����	�� ?� ��GB�

&�� ?<��[�q  +?���� �* >�S Z�! ��G� &�� ,* �* >�S )��	�� �
�I `�J�� ?� ���8 � ,�B��:

� � &�� ��0:�! ?�w �! ,* �a� &�� ��F ?��I*?0B  +���! � * ���� R�H� ?! ��B� -I ?<��[�

���� &�8�J��. ,H��� � �V� -���' _�� ?�� ?! ��VP 	��+�  �� ?�w �! �a�� ,* �! �B*��	��� `�'�

?	��*VC  &��q ,:w ?! >*��� ���! .���! E���N �* F�� ,��v� ?! ��B� ,L� ���! ?<��[� R� ?6�P� +

?! /���� ?! Y�� ?�w �! ��� �
� �9*� ��B� � d�0� ��8 �H� �'� ?! �
� �� ?<��[� -�! ?[!�� `

 ��2� �*�����&��?! &<K� Y�� &�� �
*�! .  � >�S � ,* ��0�� ?�: � &�� -�*�� �
� ��/��! 

&�� ���a �
� ��q �0*_� �� �<' �� ?6�P�+ .���� �a� -I ���� ?<��[� R� 

/�k8  }*��� �� �<' �*�! +���! �a�� ��	1� ?�w �! �*�! �B*��	��� `�J�� ,* ?0B*� �!

 ������ e��� -I?K�x� VC ���<	8�*^� q�� ?! E��<8 � *+  &!�! �����' E�<��[� ^�*VC

 ?! ������� ?	�VP ������ � .�n� �:�! ?*�K�,��v� -�0�� /�BB� VC*� ��&K.3  � ?� ����

��G� �N�! �:� �'��� - E����� ��N� dkM� �a��! - ��� ��B: ?*�� � &�� ?1'�B� ��: 

��K� ?0B*� �� �! �*�g' �� /�B*I �B	��*� ��:  �B*��	��� `�J�� �������  ��N �*

=k	N� �� �G��.�4  

                                                                                                                                  
1�B! . 6 � 7 /��1 I�*, ?���.  
2 . +�B��� ��7B� � �<* +��2na,�1�C Z<B� u +377.  
3/�� . 2 /�� /�7<� � ��n����	� 5 ��/� ?���.  

4. Xue’en, op. cit., p 14. 
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� /��! -�* `���� ^�*VC �
�I .kS� � &�� &��� E����� +�ax� -�* ������ &*��H�

 e��� ������� �: �! �ax�?K�x� �� ��9� �� ���<	8� B��q  +��8 � &�� yJ�� ?	<���!�� 

&*��H� +DK*� ]:�� � �9B���<	8�  ��H� ����� ��:�� ��q -��: ?��P ?�  X����!

,�! �B*��	��� ���! ����8 E����� =� ��7� ������.��.�I.1 ��K� _�� ���� �! ��:��  �	��

 ��*D �� ?���n� )�� ����.2  

�/��! ,�*I � ?6�P� _�� �B*��	��� `�J�� ,* `�� � ���� E��
n� +?���  ?	��*VC ���*�

/��  ��H� ���*� E��
n� ?! �� -I �_��� D��! ��� &��/��  &��3 ,�B6 �9*� ��� .

&�� l
<� �	*��H�q  ,0��T��:�� &*��H� /�2	����� �� ���P��a � ���� ��:  ����	�� ��:

/���� ,�B6 &�8 ���! ��q � * =�S ��+ �� ���� E��
n� ^�*VC ����� ><� �	KP �9*� /

,��v�  ������ .�: ]*�_�� �� �_��� D��! ����� E��' �  

,	��*V�� /� B! �����' E�<��[� D��! ?8��9��*� � Z!�� +?	K!�� ��:  E�K�x� � �:

���<	8�4 ?��W����� +&�� �����' E�<��[� _�� � -����� +�: &��� � �: �	�� ��:5  �

?! �����' E�<��[� ^�*VC &�8�B��  E��
n� � Ek�
K� �:�! ?*�K� � &N��C��! ��GB�

 ��<',��v� /�BB�6 &*��H� �� .&�� � * ��:  

4,2 .�
�2�& �� �����'� @6c ���  S6�'2 

 ?! ?��I �B��� &�� -�*�a � -�	K� �� � �0*��I � �B*��	��� E����� >a��+7 � �*-��  _��

?! I >a��,�* ?���+ ?����� � �B*��	��� ��:����' &<t  q&�� ���_�� �M�7	N� eN�! ��:

                                                                                                                                  
1�.=� .�I.D* .� �v� � �B*��	��� ���! ���
a �8�2	����� ,�9���, ��K� ���� �:�  � ��N� ���9� �B	��*�
!�, ������ �!  �� ]�!400  �� ]�! � �g890  ��1�&�� � *�g8�]  �� ]�!60  �B*��	��� l9� �M�
!�, ������ 	N� �N ?! �� -�
a �/� u�7 .���  

2. Global Representative Body for Factoring and Financing of Open Account Domestic and 
International Trade Receivables, Factors Chain International (FCI), “General Rules for 
International Factoring-GRIF”, 2010, Article 14, pp. 5-4, available at: 

https://garantibbvafactoring.com/assets/uploads/pdf/FCI_GRIF.pdf/ 
3�B! . 9 /�� 1 ��n����	�.  
4/�7<� . 3  /��6 I�*, ?���.  
5�B! . 5  /��3 ��/� ?���.  
6/�7<� . 4  /��4  /�� � ��n����	�5 ��/� ?���.  

7. Klapper, op. cit., p.9. 
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,*�! >�������� + d�S ?! ��!�� ���VP�� ��:����' �*��� D��� ��: ?*���� ��:  -���' ��

����B� ?a�!1 �*�! ?����! -����� �����' E�<��[� ���VP�� ?����� �  �*�� � ?a�!�

VP�� ��:����' ����*�! ��! &<t ?! �*��� � ��7	'� ���� E���� �B*��	��� ?����� �B .�

&KW� :&�� ?<Ba � �� ��� ,*� &��:� + ?K�x�  E�<��[� ^�*VC ?! ��9� T���M ���<	8�

/���� &<t ?! ?����� � ,*� �� �0* � T��	� ?� &�� �����' ���.2 ��+   ��:����' ����

� ���VP�� � ���VP����F ������� ���! ?����� � &<t E��M � T���M X�0n ?*�8��� ���.3  

 )�x�,*� ?����� � ���VP�� ��:����' &<t ?! ��_�� �*I ?� &��  +���V� ��:�
�I  ��8 ?! ��

/�� �*�<� ���2*�1� �  �&�T��:�� &�� &<o� }��C ?����� � &<t -��! �B*��	��� ��n�� �  �:

&�� �2	B��� ���<��[� e�� TF�� ,*��!�B! q  �B*��	��� `�J�� ������� ?� ?����� �  ��:

 &<t ���V�����  T����t � ����'�� ��nB� ����M � �B*��	���  ?� �� ����'?����� �  ��:

 &<t ?S�!��.��4  

l
� ����! ?! +�B*��	��� ��n�� ���! �����' E���_�� ����! �� bC E��
n� ,*��  � �����'

 +��	1� �����',��v�  � /�BB�?K�x� ���<	8� �B*��	��� ��n�� �� ����  E����� ��B<� �!

 �a���� ?	N��C ��:  

5 .I�2 �'�	2 K���E� J('� 

5,1 .�.(d @;��'� N4EM����&� � ���bX�� �.7G,� 8�"� �  

 )���� ��	1� ���! &N��C ��n����	� � ���VP�� ?�8kS���  ��� v� ?! p�0� ���*� 

v� E��M � .&�� ?����� R*�S �� -I�*�  �*�g' D����	0�� ?����� R*�S �� )���� +-�0�5  �*

?! +?�L�g' /�' §k!� ���v� &�� )�M� ?�_B�.6
 

                                                                                                                                  
1�v� ���! ����8 /�a� Z!�B� �� �
�I � ?� �*�:����' .�, �� /�2	�� E���N � F�� .��  
2/�7<� . 2 /�� 2 /�� /�7<� � ��n����	� 4 ��/� ?���. ?!  &*�*�� � ]*�C +�M� � ��� ,*� &*�8� ��GB�

���' E�<��[�C �_��� D��! � ��	K� �����' E�<��[� ^�*VC ?����� +���] !�B� /�� � .&�  
3/�7<� . 5 /��3 I�*, ?���.  
4/�� /�7<� . 4 /�� �10 ��/� ?���.  
5?! §k!� ?��� � &�� �*�g' D����	0�� §k!� ?����� ��GB� . -���' )��:� ?[��� /�	�� l�' �� ��VP  .&��  
6��� . 11 � 12 I�*, ?��� �B! �1 /�� 10 /�� � 12 ��/� ?���.  
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5,2 .2�L� 8���
�.J ��6�7� �:&|2 ���   

 e��� �����' E�<��[� ^�*VC DK*� ]��C =�: �!?K�x�  ������� +���<	8��*�! 

?L��� ,���g�  ?! /��,��v�  ?! �� /�BB�?K�x�  ��VP��.�B�1 � ��!_� p��0� ���a� /��!

&���J &N��C �
n� �0��! ?���2 /�� �! l��_� � 6 &���J �! ���� ��n����	�  �0��! ?���

 �� -I ?� �! (���*�)�!�' )��	�� ��� &K��q ������8 =�: �! ��<	8� � )�C ����� �V�  � -�

�w ���c� -�0�� +�B*��	��� &���J -�n2� ?��� 6 � T��7HB� �� �0��! ��:
,�*I ��6�� /�� ?��� 

8 ?����� � &<t ?! ���1� � -���' ]�C ��:  l:��� ?	2Pq��3  ?	<������M� &���J ?�  ?���

 -��: e��� &N��C �
n� �0��!?K�x�  ��M�� ^�*VC -�B�� ?�  E�<��[� /�BB� �����'

�!�' +&�� �! �:��W� )��	��q4 ��*� ><� Z�a   � |W� D* � ?��
n	� � �
n	� -��B8 -��

?9�	��+  �
n� ������ ��.5
 

5,3 . @;��'�»4&� �)62-« �����'� K�6M�a2� ��6�7� �:&|2 ���   

 ?! /����VP�� �����' E�<��[� ���� ��<� &N��C ?! p�0� �������?K�x� ���<	8�6 

-��� )��a R!�[�  ���VP�� ����' ������ � &N��C ��n����	� � Y��B� &N��C��! ��B!

?!  /���� T�	n� E��M&��  �?K�x�  Ek�
K� ��[8� �* )�
�� +e�K�� +�*�9� ?! ��9� ���<	8�

&K�� -I ?*�K� ���! �*�a.7  )���P� ,��v� ���
n� ?! /�BB�]  ��8 ������� �!��� ��B0�+ 

�� �� �	N��C /�a� ��	�� R� �����?K�x�  ��� �� ���<	8�T��:��  �<�S +�B*��	��� `�J��

 ?� &��,��v� >�S -��: +�B*��	��� `�'� �! � �� ������� ?�w �! /�BB� - =�M  �� �G�

?	�� �a� >�S �9*� �!��� � ?� ����
n� &�� -  &�0��� ?! (������ ��<�) �	�� ,�t �!��� �

?K�x� �� ���<	8�� I*�. ��8 E��M� �V�  -�0� ,��v� ���
n� ?! /�BB�+]  `�a� R� �������

                                                                                                                                  
1/�7<� . 4 /�� 8 /�� � ��n����	� 11 ��/� ?���.  
2�B! . 5 /�� 2 &���J �! ���� ��n����	�  :(���*�) �0��! ?���»&���J ?��� �� ?! ?�  -�* &N��C )�<' ��GB�

&���J w ?! /��N� Z2� [!�� �2� �! R!�[� � ,�n� ������ �� ��M +?*�C ?� �P«.  
3?!�7� . /����1358  ���� ?K�a19/2/1402.  
4�B! .3 /�� 11 ��/� ?���.  
5.  +�M�� +-�*�����K���E� -2�47 �('?
 +-�_�� :-��
� +1393u + 542.  
6/�� . 3 ��n����	�.  
7/�� . 11 /�� /�7<� � ��n����	� 15 ��/� ?���.  
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 ?!?K�x�  ���<	8����! �� ���� �	N��C /�a� ��	��+  ?0�!�*�!  ��_��,��v�  �
n� ��9�� ?! /�BB�

/�� /���� .�B� ��� �C �*�g' Za��� R*�S �� �� 19 ,�*I : ?! DK�� �! _�� ?��� ���<� ,��

/�� ZJ�  &��.1
 

5,4 .';$ g��a2 @;��'�(J N4EM����&� @;��'�   

 +-I R�H� �� bC � &�� >�S Z�! �B*��	��� ����' &�:�� ?��9�I��?K�x�  ���<	8�

�� ��!_� >�S D��� �� +?K�x� 0��*�� )��	�� -�0�� +&�0��� ��� �8��' X����!]  ?!

 �� -�� *q�� VC �����' E�<��[� +��n����	� +�	��� ,��: �*^� /��  e���?K�x� 

�!�' �� ���<	8�  �!�' �* ?*���� ����! � ?���n� � ?	K�� � * u�W�� ?! )��	�  &��q2  ?� ����

C�] ��  ��<n� ����	� �B*��	��� ?! -I ���� ���VP�� ?�8kS� �B6 ������� ?���B6 &�� �
*�! .

�B� &��*� -�1� ?�  +���! �����' E�<��[� ����	� ���VP�� /�B:�*�!  �! �B	<� �� &N��C

.�: ��9�� ����	� ���VP�� /���*VC ,*�NI &N��C ��n����	� 

6 .I�2  K���E� J('�J.2d� ��==F  

 (p���v��, /�BB� �
n	� �M� ����' ���� ,	� &���+ ��J*l c� ?��P�: � -I���� ��  �� ?�

��VP�� ����' ��n�� -���� �M� ����' �� �*�9 /��  	N� � +&����� VC*/���  �: ���'

��� �� �*} ��VP�� ����' ��n���+ � E��M �*�9 c� ?��P�:��+� VC*/���  Z�[� ���B�.3 

g� E��M ���Z VC .���*/��� �M� ����' E��kM� ��  ����' /��H� �� Y��N ?�

��VP��� VC &����� VN� -��! �*/��� �v� +���! ?	��P E��M�, /�BB�  -��<a ?! p�0�

VC .���*/��� .&��4
 

 (�v��*� 8kS� )���� ��? ��VP��� � ��0�:� ��<	8� ?K�x� �!�. 

                                                                                                                                  
1?! ���� R� ������� .  ��� �v� ��7'�, /�BB� &N��C ���<� +��M� ����' ���a� �  �B� �	K� /���*VC �� �� /��

�v� ?��8 ��8 ?��'� ���! ������� R� ��, /�BB� .&�� ��2H� E����� � ,����' R!�[� �	N��C ��<� ���!  
2 . /�7<�1 �2  /��10 .��n����	�  
3�v� -��� ��	1� E��
n� �� ��� ,*� .�, �BB�/ .&�� ��	1� �  
4/�� .21 I�*, ?���.  



���� �2�=)�>  B����� � ������� ���� ��� ����3R B.1  ��./ � N4EM����&� -���� ��E�� ��
 � N.) � R'(b� �2�
...  

 

163 

 (Y��0�:� ��<	8� ?K�x� � ������� �! ��F� ��!� c���� w� Z2� &���J  � &N��C ?���

VC ?a�*/���. 

 (�v��,  /�BB��*�! v��*� �B� : )��1��� ?��P 8�B���	� ��!� ��VP��� ����' E�<��[�� 

��&K����' E�<��[� +� ��� ��VP��� VC ?! ��*/��� *� � ��VP�� /�0� � E�<��[� 

��!_� �� ?GH� ��n�� ����' ��VP��� e��� ������� &N��C /�1�  .&�� 

-�B6  Tk<' ?���I ,��v�  /�BB���8 ?! &<K�  ?! ������� e��� �����' E�<��[� &N��C

)��	�� ,�! �� * R���� ?! ���VP�� ����' � ?0B*� � � ���� ��
n� /���*VC  /���*VC � /�B:

/�� y*�7�  .���!1 ]�C �a��! ,�*I � ������ ,�B6 �B�! /�� +?���12  s�� � +��n����	�

��9��  -�1� ��� e��� E��
n�)��	�� ?! `�a� +����  �!��� � �� �
n� ?��P�: �* /�B:?K�x� 

?	��*V�� �� ���<	8�  .&�� 

7 .I�2  K���E� J('��:&|2 K�6M�a2 ��
'(b� ���6�7�  

E�K�x�  &N��C ���! ���<	8�?��P�:  ���8 p���0� +E��
n� �9*� � Ek�
K�/�
8�! 

 ��G� q�����8�*& �: ����� ?! ��!�� e!��J*+& )�C �! /���<� ���*  �,��v� ���� ����*+lK 

I�*, ?��� 
K��Ek 
K� � -k� E��
n� ��Ek nJ� �kn	�� +e<��� u�W�� E��
n� ��& 

:�!� �����a� 	1P�! D6 �� N�! .&N��C��! �
n	�� G� e!��J�� )�C �! /���<� ���*  �

,��v� ���� ����*lK ?� L_a �
B�� �L� E����� ��� _��� D��!� �B	K:+ !?0� ! �8��' ���, ������ 

��	���*�B �� ��KH� ����?! . +/�k8  � �_��� D��! E������B*��	��� ����' _��  �2���0�

 /�
8�!?K�x� ?	��VP /���*VC ���<	8�  :&��  

7,1 .7G,� 8�&��.� ��bX���  @;��'� N4EM����&� �  

��VP�� ����' ��n�� �� bC�+ ?K�x� ��<	8�� &�� p�0� ��0�: �!� )��	�� ���_P +/�B: �

��� ?! 8kS��? ��VP��� ���� �M� ����' E�8kS�� ��VP�� ����' ��  �����!  � `kS���*v� ?! 

 )���� ��������B�v� �� bC .�*� �0� +��������p *�  ?K�x�+  � &N��C ��n����	� )����

���_P >��'� VC E�<��[� �M� ��<� ?� &��*^� +/�� R���� ��<� /��+ -��� � /�H� �B!� 

                                                                                                                                  
1/�� . 8 I�*, ?���.  
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����' E�<��[� &N��C� ?! ,��v� /�BB� ��VP�� ����' R<S� -��� )��a � �B!�  &N��C��!

�� �� -I� ������� �� v� � `kS� ?!�*� � �������� ������ .*, � � ��n����	� � ^��_P�_ 

��/� +?��� »&N��C ��	� «����/� /��  &�� q)�� ?! ?0�I �B! >a�� 18 /�� 1  ��n����	�

�� � &N��C ��	� ���M)��	 _��� D��! ?a�� �*+-�� �n� �*p &N��C ��	� ,�B6 /��I 

  :&��»' -��! &���N����
<� � ����� S ?�� -I+ ?! /�BB���M <	� E��M� *� 

���	0���0� ��� ?K�x� ��� ^� �� �:��N �S �� �� ?a�*R *D *� ��� ?K�x� �B6�  ?!*D *� 

w �B6� Z2� ��� ?K�x� q�: )��	��� �M/�BB�� ��� E�K�x� �� w� Z2� �� �B���� �B��! ���� .«

�n� ?! ?a�� �!*p >��B� ��!_�  �! �����! P��a��� :�2� e�N ���l 0��!�+ _��� D��!�  �

��n����	�] /��!� �:����'� ��	���*+�B ?! �a� N��C ��	� &N��C ��n����	� /Q�� �� +&

 /�2	���B�.  

E��M�:�+ bC 8kS� ?0�I���? ��VP��� �S �� &N��C ��n����	� �*R �	1� ?! ?������ 

 )������+ �	1�� v� ?! p����*� -I )�M� �:&�v� .�*� �	1�� �:� -�B6�	� ��  ?��P�  ,*�

�:�� ��9�� �� ���+ � )����*, ���	0�� ?����� e��� ��D �g'�* *� L�g' /�' §k!� ���v��? 

?! �	1� ?! )�M� ?�_B�� /�� ?	K�� &��q 	�� N�! �� ��G� �:� '���� �P� �*, 8kS��?  ?!

: +�1� )���� ��������� ?��P '��� ?[!��� ��-� ��<	8� ?K�x�� � ������� �*�9 �� �:��W�q 

��,0 �I���9 ?� �*, ��<� �! �G�� '���� !�Z � ��G� � >�S*-�� � ��P����&K+ ?	��*VC /�1�  &��.  

�*��6 �:��& 8kS� )�����? ��VP��� ��! &N��C ��n����	� �� � E����� � �������*-�� 

�! ��*� ��<� �� &N��C `�a�  /�BB�*, �� ?!*-� �M�� &Ka � �a����<� X����! .�  -���'

����+ K��  ?�*, *� � � ��� ���C+ � ��� � Z�a E��M �� ����� �� ?!*-� �M�� 

B� ?na����&N��C TF�� : �<� /�BB�*� ?	�� `�<� �7'  �! ,L� ?! &N��C ?0�I �� � ���!*�  �!

�� -w�*-� ���!q -���' �V� v� ��VP�*� 8kS��? ��VP���  �� &N��C ��n����	� ����!  ��� �����

 ��*Bn� �� -w� �! &N��C*-� �*�9 /��  &�� �! ��*, ���?� ��!� ?K�x� ��<	8��  �� bC

&N��C  ?!,��v� +/�BB� �	1� ?! `�a� R�� �*�9 ��!�B! q�B�*, �	1� ��_��� v� ?!�*�  )�M�

�*, :�� +��& !�Z  ?� �� >�S*D '��� ��8� c� ^�W	� +&�� ?<��a���� ��� ���.  
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)�x� *�  �*, I ?� &��*� ��a E����� �+� ��	���*�B  )��	�� X����! �&�� `�a� R� �!

�*+DK ��	���*�B �M� ?	�� ?!� K�� `�a� R� -��! � `�a� R� �!�l ��  � .��

��	���*�B  +`�a� R� �!?K�x� ��<	8��  ?! ?na��� R� +)�M� � |�� ?��P�: E��M �

,��v� /�BB� � C���0��� �� ��q ��� ��	��� �*�B  +`�a� R� -��!?K�x� ��<	8��  R� -��!

� +&��� ?! ?na���*DK �� ��H	� �� )�0� I � .���*, ?��� � �! �M�*, ��	��� ?� &��*�B 

 ��nB� `�a� R� -��! ��+ � � �*?0B ��S�,  �H� ?!*� � �BB� R����. ��,0 ?!  /�� >a��

12  +��n����	����*p ?K�x� ��<	8��  ?<��[� T���M +�
n	� e��� &N��C��! ��8 E��M �

Nv� ��_	�� ?a���  ?*v�*, ��� ��*} ������ ��VP�� ����'� �B<� �!�  ����' � Y��B� ���

?!  /�k86 &�� E��� ?����� � �
n	� p�W� &<t � �M�q  `�a� R� ��8 ?! ?a�� �! �V�

?K�x� ��<	8��  ?!,��v� +/�BB� �!*�  &2P��	��� ?�*�B ��� � /��nB��E�< �
�� 0��!�+  -��!

.&�� `�a� R�  

7,2 � J..E� .�)62 @;��'� K�6M�a2 R'(b� �'�	2 ��  b;� ���(�.(d�  ��'� �2'>��F 1�

'y�=�2 �)�'2   

?K�x�  �*�! ���<	8� ��8 �� ��� )�n� �'��� ?B�� � �� E�<��[� ^�*VC ��<�

 �o���� � �	���1����7  �*�:���n� ��B<��! ��F�! �M�?��a��  � ,���g� +������� �9B���<	8�

�t�*R /��VN�  � �B� ,��n� ��M� ����' `�J�� ��7	'� �:��! � �� ��T�<'�n	�  E�<��[�

VC �����'*^� /�� -��� � /�H� X����! �� |W1� &N��C ��B!  ?! &N��C ��	� � /��

,��v� �*��� &N��C /�BB�q1 ?!  +/�k8v� VN��*� B<� �������� ��a� ?���� R�H� �!�*  �! ���B	�

��� ?���� �: �� �<' -I*_ E��
n� �� +?K�x� .&��  

7,3 .@(��� 2 @(�7�  h=(���F�> ���E
� ���  

�� &���! ,�B6 E����� `��9� ��  ?� ��/�P /�� ��H� �B*��	��� ��n��  &��: 

 ?� �����,��v� �	�� /�BB� /�� ^�*VC �� * /���*VC e��� E�<��[� +���!  ���! �* 

?! �����' E�<��[�  ��<' E��
n� � Ek�
K� �:�! ?�27� � &N��C��! ��GB�,��v�  /�BB�

                                                                                                                                  
1/�7<� .3 /�� 8 /�� � 9 /�� /�7<� � ��n����	� 12 ��� � 13 � 14 ��/� ?���.  
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���!q  ,�B��:?K�x� ��� ���<	8� VC �����' E�<��[� ?�27� &!�! �����*^� /��  ������� ?!

 �,��v�  Ek�
K� /�BB��:�! �
n� �*��� .�B� �9*�1  

7,4 .4,�.%�= ��" 1�� �����'� K�6M�a2 %��6
�  

n'�� ?������'� VN�� ,��v� � ������� �� ����' `�J�� -�! /�BB� ���! :�C�_ �!� ��� ����' -��. 

8 .���bX�� �����'� +G"�  

���I�� �� �0* -���' ��:  �����' .��� ���<� � ?� �B*��	��� �8��' � ��VP -��*�

�! �� ?�!�� >��a .&�� ����' dkM� +�*���   ����' dkM� ?! e�� ��!_� E����� � ?0�I

/�1� /�BK! �B*��	���+ ?0�! ?!  �B*��	��� =��S� e!��� �! -I E���tv� � ��M� ����' dkM�

 _��/�� ?a��  &��)��	�� p���0� ?��a�� .  �!��� � ������� � /�B:?K�x� ��<	8�&<t +� 

E��kM� � E�8kS� ���� ?L��� � ?����� �/��!  ����' ��n�� -��� �� ��M� ����' E����c�

bC � ���VP�� .-I��2 �P�  ���VP�� ����' /��H� �� Y��N ���V� E��kM�� ���! v� ?!�*� 

 /���*VC���! ?� +�P ���VP�� ����' dkM� >a�� � t� /���*VC .��� � �
B�&���VP�+  ?0�!

?!  &�� �tx� �B*��	��� =��S� �*�� E��
n� � .��� � ��H��  ���8 d�S?K�x�  ���<	8�

6 � T���M /����VP�� �����' E�<��[� `�J�� � �*�g' l��H� � ��	1� ?��8
 ��6��

 E��
n� � .���,��v� &�� `��K� -I ��n! E�'�H�� � ��M� ����' � ��	1� � /�BB�q3 

?! E��<8  � *+  �P�v� ?! ��M� ����' �2� � ���c��*� ?K�x�  � ���tv� +���� ���<	8�

 E�<��[�?K�x� ���� �����' E�<��[� ^�*VC �H� �� ��!_�.4 ��8 ���a� &���J   VN�

 +/���*VC &�����p�0�  -�� ,��v� � E��KN -��<a ?! /�BB��&�q5  +� * =�S �� �P�

���' E��kM�v� ?! _�� ���VP�� ��*� 2*��� � .��� � +���! �������]  �tx� ��M� ����' �

&��.6  

                                                                                                                                  
1 ./�7<� 4 � 5 /�� 4 ��� � ��n����	� 3 � 5 ��/� ?���.  
2. �B! 4 � 5 /�� 7 /�� � 13 � 21 I�*, ?���.  
3/�� . 17 I�*, ?���/�7<� +1 /��8 ��n����	�.  
4/�7<� . 1 /�� 9 ��n����	�.  
5/�� /�7<� . 21 I�*, ?���.  
6/�� . 18 I�*, ?���.  
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�� Y� ���VP�� ����'  .��bC ?0�I�� +���� ��nB� �� �*�a ����' ,*� ,���S p�0�  ���

�� �� �B: `kS� ���! /���*VC �* ������� &�� ,0�� ?� ���t |W� ?! �� ?�M�� E����c� 
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A Critical Legal Analysis of the Central Bank of Iran's 

Guideline and Procedure for the Acceptance of Contractual 

Claims (Factoring) 

Maryam Jalali 

Abstract 
Factoring constitutes a vital financing mechanism, particularly within the 

context of global supply chain finance. Recently incorporated into Iran’s 

banking system to foster a more conducive business environment, enhance 

working capital management, and facilitate access to financing, factoring has 

been formally implemented following the Central Bank’s issuance of 

relevant regulatory provisions. However, ambiguities within these 

regulations—especially regarding the Central Bank’s selection of the legal 

framework, namely Article 10 of the Civil Code, as the governing basis for 

factoring—have engendered theoretical complexities that are likely to 

impact its practical application and judicial process. This study aims to 

elucidate the legal nature of factoring. Through an analysis of its contractual 

foundation, the author contends that the most coherent characterization 

aligns with the concept of "assignment of receivables" (Bay‘al-Dayn), with 

its legal principles deriving from the Central Bank’s various regulations on 

factoring. After outlining the fundamental principles of factoring, this 

research critically evaluates its legal status within the framework of Iranian 

law. It examines the conditions for its conclusion, the obligations incumbent 

upon the involved parties, and delineates key distinctions from analogous 

financial instruments. Moreover, the study identifies critical deficiencies 

within the existing regulatory framework and proposes targeted reforms. The 

implementation of its recommendations aims to strengthen the legal and 

regulatory environment surrounding factoring, enhance transparency in its 

execution, and support policymakers, economic activists, and financial 

institutions in leveraging its full potential. Ultimately, these efforts aspire to 

promote the broader adoption of factoring in Iran.  

Keywords: 
Factoring, Assignment of Contractual Claims, Sale of Debt, Payment 

Instruction, Notification of Assignment. 
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