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4. Legeais, Dominique. Droit commercial et des affaires. Sirey, 2017. P 242.
5. Art. 113(abrogé). Sous réserve des pouvoirs que la loi attribue expressément aux

assemblées d'actionnaires ainsi que des pouvoirs qu'elle réserve de fagon spéciale au conseil—>

<—d'administration, et dans la limite de l'objet social, le président est investi des pouvoirs les

plus étendus pour agir en toute circonstance au nom de la société ... Les dispositions des

statuts ou les décisions du conseil d'administration limitant ces pouvoirs sont inopposables

aux tiers.

6. Art. 115 (abrogé). Sur la proposition du président, le conseil d'administration peut donner

mandat a une personne physique d'assister le président a titre de directeur général ...
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1. Art. 117 (abrogé): En accord avec son président, le conseil d'administration détermine

I'étendue et la durée des pouvoirs délégués aux directeurs généraux ... Les directeurs
généraux disposent, a I'égard des tiers, des mémes pouvoirs que le président.
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3. Code de commerce : Chapitre V : Des sociétés anonymes. (Art. L225-56. La société est

engagée méme par les actes du directeur général qui ne relévent pas de I'objet social, & moins
qu'elle ne prouve que le tiers savait que l'acte dépassait cet objet ou qu'il ne pouvait I'ignorer
compte tenu des circonstances, étant exclu que la seule publication des statuts suffise a

constituer cette preuve).
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Analyzing Inherent Authority of the CEO in Joint-Stock
Companies; Looking at French Law and Emphasizing
Judicial Procedure

Reza Khoshnoodi*
Mohammad Yaghoubi Nader™

Abstract

One of the most challenging issues of corporate law is determining the
limits of the CEQ's authority. The legal status of the CEO in joint stock
companies is a vague and controversial issue in law, doctrine and judicial
practice. Some professors, referring to articles 124, 125 and 128 of the legal
bill of 1347, consider the CEO to be the company's lawyer and conclude his
lack of authority and others, according to article 589 of the Commercial
Code and inspired by french law, believe that the CEO is considered as one
of the pillars of the company which leads to the principle of CEO authority.
The aforementioned disagreement has been originated from an innovative
translation of french Articles of Law; which is not only against the law of its
origin; but also not compatible with the realities of the commercial world.
Regarding the CEO’s relationship with the Company, determining the limits
and scope of the CEO's authority has a close relationship with choosing
among the theory of agency or recognizing CEO as a pillar of the company.
In this article, the authors have analyzed the basis of the need to align the
powers of the CEO with the board of directors through a trans-legal
approach and regarding french law and judicial procedures and considered
the CEO as one of the pillars of the company, just like the board of directors
empowered with broad inherent authority derived from the law and do not
consider the limitation of his powers against third parties in good faith
correct.

Keywords
CEOQO's Authority, Economic Security, Protecting Third Parties Right,
Joint Stock Company, Representation of the Company
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